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1. Oggetto dell'incarico

Il sottoscritto dotr. SERGIO VILONE, nato a Napoli il 29 settembre 1967, dottore commercialista con
studio in Napoli, via G. Porzio n. 4, Centro Direzionale 1s. G/7, iscritto all’Albo dei Dotvori
Commercialisti e degli Esperti Contabili della Circoscrizione del Tribunale di Napoli al n. 2533/ A, nonché
revisore legale iscritto all’apposito Registro al n. 99027 con D.M. del 15.10.1999 pubblicato in G.U. n.87
del 02.11,1999, riceve dalla Ente Autonomo Voltumo S.r.l, di seguito EAV, Pincarico di redigere una
relazione di stima, con riferimento alla data del 31 dicembre 2016, della quota societaria posseduta nella
City Sightseeing Napoli S.r.l,, di seguito City Sightseeing Napoli, del valore nominale di Euro 72.000,00,
rappresentante il 12,22 per cento del capitale sociale di quest’ultima, al fine di accertarne il valore

economico con lo scopo di procedere alla dismissione della suddetta quota.

2. Finalita della valutazione

La presente relazione ¢ stata eseguita sulla societd City Sightseeing Napoli nella sua interezza, prescindendo
dagli attuali assetti proprietari. Solamente dopo aver stimato il valore economico della suddetta society, il
sottoscritto petito ha proceduto alla determinazione del valore artribuibile alla quota partecipativa di
proprieta della EAV, corrispondente al 12,22 per cento del capitale sociafe della City Sightseeing Napoli.
Pertanto, premesso che la deterniinazione di cui sopra prevede preliminarmente Ja vahtazione economica
della Gity Sightseeing Napoli, il sottoscritto, in adempimento al mandato conferitoghi, espone 1 risultati della
suddetta valutazione peritale, definita sulla base di criteri e metodi di valutazione condivisi dalla migliore

dottrina professionale.

3. Risultanze documentali

Dalla documentazione consegnata dalla City Sightseeing Napoli e dai libri sociali ¢ contabili esaminati

presso-ghiuffici dellasocieta si-evince quanto-segue:

Dati societari e descrizione dellattivita:

= Costituzione
La Ciry Sightseeing Napoli, sede legale in Napoli, via Paolo Emilio Imbriani 33, con cf e plva
04596551210, si costituisce in data 31.10.2003, come da atto costitutivo rep. . 20964 e racc. n. 6215,
ed iscrive presso il Registro delle Imprese di Napoli in data 07.11.2003 al n. 04596551210 e al
Repertorio Economico Amministrativo della CCILA.A. di Napoli al n. 703137.

»  Capitale Sociale
11 valore nominale del capirale sociale deliberato, sottoscritto ed interamertte versato & pari all'importo
di 589.300 Furo.

s Composizione societaria
Alla data del 31.12.2016 il capitale sociale € cosi suddiviso tra i soci:
City Sightseeing Campania S.r.L: valore 361.000,00 (61,31 per cento);
Compagnia Trasporti Pubblici S.p.a.: valore 78.000,00 (13,24 per cento);
Azienda Napoletana Mobilita S.p.a. in sigla “AN.M. S.p.a.”: valore 78.000,00 (13,24 per cento);
Ente Autonomo Volturno S.r.L: valore 72.000,00 (12,22 per cento).
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4.

Oggetto sociale

L'oggetto sociale previsto dallo Statuto consiste nella gestione del trasporto di persone di narura
pubblica o privata con autobus, minibus, etc. La societd pud inoltre effettuare la commercializzazione
di apparecchiature, strumentazione, software, materiale pubblicitario, gadget, abbigliamento, sistemi di
biglietteria e quant’altro attinente alla gestione dei tour guidati delle citt3, nonché sevizi di catering.
Attivita esercitata

Lartivita esercitata consiste nel trasporto turistico su gomma nella cittd di Napoli e provincia, nonché
dal 04.04.2004 commercio al dettaglio di gadgers, articoli da regalo, abbigliamento su autobus aziendali
e dal 03.06.2005 vendita al dettaglio di bevande e prodotti alimentari su autobus aziendali

Modalita di svolgimento dellincarico

Lo scrivente nello svolgimento del proprio incarico, ha effettuato le seguenti indagini:

verifica della documentazione contabile e sociale;

attivita svolta dalla societa;

eventi storici deli’azienda;

attuale struttura societaria;

individuazione degli elementi attivi e passivi dell’azienda;

bilanci d’esercizio degli anni 2013, 2014, 2015 e 2016;

situazione patrimoniale al 31.12.2013, 31.12.2014, al 31.12.2015 ¢ al 31.12.2016;
verifica storica presso il Registro delle Imprese;

mformazioni assunte dai responsabili aziendali;

ogni altra documentazione ed informazione utile o necessaria alla redazione della presente perizia.

Precisando che i dati relativi al 2016 sono provvisori, non avendo ancora gli amministratori elaboraro il

progetto-di bilancio-al 31.12.2016, sulla-base delle-indagini-effettuate-si-& -avuto modo-di riscontrare

Paffidabilita del sistema contabile dell’azienda.

Si ¢ quindi proceduto ad una disamina campionaria dei dati contabili espressi in una situazione

patrimoniale aggiornata, al fine di riscontrare che alla data di riferimento:

le attiviti e le passivitd indicate nella situazione patrimoniale fossero state correttamente
contabilizzate;

le poste attive fossero fondate su validi documenti inventariali;

1 crediti tenessero conto delleffertiva possibilita di incasso;

gl accantonamenti al passivo corrispondessero a quanto effettivamente maturato;

le poste attive e passive, calcolate in proporzione al tempo (ratei e risconti) fossero corretramente

determinate,

La verifica campionaria delle poste contabili rappresentare nella situazione patrimoniale fornita dall’organo

amministrativo ha consentito di accertare che detta situazione fornisce una rappresentazione veritiera e

corretia della situazione dell’azienda alla data di riferimento.

Dall’analisi dei bilanci e dai colloqui intercorsi con gli organi amministrativi, risulta che la societa sia ben

radicata territorialmente, goda di buona reputazione sul mercato locale e sia ben organizzara, Ad avviso del
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sottoscritto, trattasi di unazienda matura, nella quale 1 principali investimenti sono stati gia effettuati,

caratterizzata pertanto da una forte patrimonializzazione.

5. Principi e criteri di valutazione dell’azienda: note metodologiche
La valutazione economica di un’azienda, nella prospettiva della sua continuita, rappresenta un processo
complesso ed articolato, sia per i diversi aspetti che devono essere considerati, (tecnico, normativo,
finanziario, fiscale), sia per i diversi scopi a cui essa é finalizzata.
Il valore economico del capitale di un’azienda ¢é il valore che, in normali condizioni di mercato, viene
ritenuto congruo per I'unitario complesso aziendale considerato nella sua globalita e prescindendo dalle
parti interessate alla valutazione,
Il valore economico € un valore generale, frutto della stima di un esperto professionista che deve essere
costruita e dimostrata mediante uno schema logico, chiaro e condivisibile. Come ogni valutazione, anche
quella che ha per oggetto un'azienda ¢ condizionata dagli apprezzamenti dell'esperto necessari per
imerpretare elementi talvoka solo qualitativi e per sintetizzare in un nsultato numerico una realta
complessa e mutevole, Per Iineliminabilitd delle scelte discrezionali compiute da chi effettua la stima, il
valore economico € sempre il risultato di un processo che presenta caratteri piti 0 meno di soggettivita; si
tratta in ogni caso di una soggettivita razionale, in quanto fondata su ipotesi plausibili e comportamenti
deontologicamerte corretti,
D’oggetto della valutazione ¢ pertanto un complesso economico operante, cioé una coordinazione
produttiva caratterizzata:

» da una certa struttura patrimoniale, formata da un insieme coordinato di beni ed eventualmente

gravata da determinati debiti, che rappresenta lo “strumento” mediante il quale si attua la

produzione di impresa;

®  da una sene di fartori e condizioni immateriali, interni ed esterni, che condizionano la capacita
dell’azienda di produrre in modo economico, cioé la sua maggiore 0 minore attitudine a produrre
reddito: questi elementi sono quelli che vengono indicati come fattori di avviamento.
Per addivenire allespressione del “capitale economico di impresa® bisogna tener presenti
comemporaneamente entrambi gli aspetti indicati, ovvero il valore patrimoniale dell’azienda e il valore
dellavviamento, nel tentativo di offrire una soluzione concreta ma coerente col quadro teorico di
riferimento.
La dottrina aziendalistica e la prassi contabile richiedono per la valutazione del capitale economico
dell’azienda, 'adozione di metodi distinti, secondo le caratteristiche settoriali in cui essa opera e lo scopo
della valutazione,
I metodi che la teoria e la pratica suggeriscono per la valutazione delle aziende funzionanti sono:
5.1 Metodo patrimoniale
Il metodo patrimoniale consente di giungere alla valutazione del capitale economico della societa
attraverso Ja stima analitica dei singoli elementi che compongono il capitale dell'impresa e tramite la

riespressione a valor correnti dei cespiti e di turti gli elementi attivi e passivi del patrimonio aziendale.
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1l valore dell'azienda (W) corrisponde, pertanto, al valore del patrimonio netto rettificato (K) a valori
correnti, in base alla seguente formula W = K.
Tale metodo presenta le maggiort caratteristiche di obiettivita e si caratterizza per la stima analitica a
valort correnti di sostiruzione:

- analitica, perché effettuata distintamente per clascun elemento del patrimonio:

- a valori corventi, perché basata sui prezzi di mercato del momento;

- di sostitnzione: perché lipotesi di base ¢ quella del racquisto (o della riproduzione) per elementi

attivi e della rinegoziazione per quelli passivi.

Nel voler approfondire ulteriormente I'analisi del metodo di valutazione patrimoniale, si possono
evidenziare metodi patrimoniali semplici e metodi patrimoniali complessi. La differenza consiste che
nel primi non vengono persi in considerazione ai fini della valutazione 1 beni immateriali, 2 differenza
dei secondi.
Una valutazione aziendale secondo il metodo patrimoniale si concretizza in sostanza nel valutare la
struttura patrimoniale abbandonando 1 costi storici, che carattenzzano i genere le vahrtazioni di
bilancio, e adottando invece dei criteri idonei a rappresentare i valori “attuali” delle attivita e delle
passivitd che compongono il patrimonio aziendale. I principale difetto che si pud imputare a tale
metodo sta nel fatto che fotografa staticamente 1 beni aziendali, seppur valutati ai valori di mercato,
trascurando l'aspetto dinamico dell'impresa, quale la redditivitd futura attesa, correlando pertanto il
valore deli’azienda alle sole componenti patrimoniali.
In sostanza l'azienda, con tale metodo, viene considerata come <semplice aggregazione >di bent, ¢ il
valore attribuito riflette la <semplice somma > del valore di tali beni, anziché <sisterna coordinato >
gestito per la produzione di reddito, ovvero per la creazione di nuova ricchezza.
5.2 Metodo reddituale
11 metodo-reddituale fonda il proprio-presupposto-sullacapacitadell’azienda di generare un flusso
reddituale riproducibile nel futuro. Il valore del capitale economico (W) viene dunque stimato, sul
plano quantitativo, come funzione del reddito atteso.
L’applicazione di tale metodo richiede la stima del reddito medio prospettico (R), del tasso di
attualizzazione (1') e delPorizzonte temporale (n).
Se si considera un orizzonte temporale illimitato, il valore dell’azienda corrisponde al valore attuale di

una rendita perpetua di rata costante, calcolata al tasso I', secondo al seguente formula:

valore attuale della rendita perpetua: W =R/T

Se si considera, invece, un orizzonte temporale limitato, il valore dell’azienda corrisponde al valore
attuale calcolato per il tempo n e la tasso 1’ di una rendita temporanea di rata costante, determinato in

base alla seguente formula:

valore attuale della rendita temporanea: W =R *anqi

Pag. 6






Le caratteristiche principali di tale metodo sono la scelta di un reddito di riferimento:

- prospettics, atto a rappresentare le condizioni di redditivita attesa dell’azienda;

- medis, cioé che I'impresa é stabilmente in grado di produrre;

- normalizzate, ossia depurato dalle componenti straordinarie non ripetibili e comunque estranee
alla gestione, e In ogni caso determinato sulla base di soluzioni razionali e comunemente
accettare dal punto di vista tecnico.

If reddito medio normale & calcolato, infatti, con riferimento a condizioni normali di svolgimento della
gestione e, quindi, in assenza di situazioni particolarmente favorevoli o sfavorevoli, rettificando dei
componenti straordinari quali plusvalenze e mmusvalenze patrimoniali, rettifiche di costi e ricavi di
precedenti eserciz, etc.

Il tasso di attualizzazione incorpora il compenso derivante dal semplice trascorrere del tempo
(sostanzialmente parl al rendimento riconosciuto ad attivitd prive di rischio), ed altresi I'adeguata
remunerazione del rischio supportaro.

In particolare, Il zawso di puro interesse, relativo agli impieghi di capitale a rischio nullo, ¢ determinato
sostanzialmente in riferimento a titoli di debito pubblico a scadenza non breve, peraltro, in periodo di
inflazione, i medesimo deve essere depurato dall’erosione monetaria creata dalla componente
nflazionistica e, pertanto, assunto nella sua configurazione di tasso 7ealk.

La maggiorazione del tasso puro di interesse a titolo di premio per il rischio di impresa & coramisurata
all'intensitd del rischio generale dell'impresa gravante sul capitale proprio, la cui stima dipende dalla
valutazione dei seguenti fattori:

- condizion general:: congluntura econoimica, inflazione, situazione politico-sociale del paese,
€1C.;

- condizioni setvoriali: struttura di mercato di appartenenza, condizioni varte di instabilitd del

settore, etc.;

- condizioni aziendali: solidita patrimoniali, livello e composizione dell'indebitamento,
situazione di liquiditd con annesse condizioni di pagamento e di incasso, variabilitd dei
risultati operativi della gestione, parco clienti, etc.;

11 metodo reddituale trova un limite nel grado di incertezza che caratterizza la stima sulle capacita
reddicuali dell'impresa, che non ba le stesse carattenstiche di obiettivitd della determinazione del
valore corrente attribuibile ai cespiti che compongono il patrimonio sociale, ma presenta
Pindiscutibile pregio, da un pumto di vista razionale, di rappresentare sinteticamente il valore
economico dellazienda attraverso la valutazione della redditivita futura.

E indispensabile, quindi, I'utilizzo di tale criterio, ad integrazione e confronto di stime effettuate con
altrt metodi, che spesso attmbuiscono, ingiustificatamente, maggior rilievo al capitale investito
piuttosto che alle capacitd reddituali di quel medesimo capitale.

5.3 Metodo misto patrimoniale — redditnale con stima avtonoma del goodwill

Tale metodo attua una sorta di mediazione tra 1 pregi e 1 diferti dei criteri pattimomniali e reddituali e
consente di considerare, nel processo valutativo, tanto le prospettive di reddito dell’azienda, quanto la

sua effettiva consistenza patrimoniale. La stima risultante sara idonea, pertanto, a riflettere gli elementi
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di obiettivita e verificabilitd propri dellanalisi patrimoniale, senza tuttavia trascurare le attese
reddituali, concettualmente pitl rappresentative del valore economico dell’azienda.

Il medesimo prevede, in concreto, la determinazione del valore del patrimonio netto della societd,
mediante la verifica della consistenza delle attivita investite in azienda, al netto delle corrispondeni
passivita, a cui si aggiunge lavviamento che rettificherd in aumemo (godwsl) o in diminuzione
(badwii), il predetto valore patrimoniale.

L’avviamento rappresenta, in sostanza, la capacitd, che viene riconosciuta all'azienda, di generare
redditi futuri in grado di remunerare il capitale investito in misura maggiore (0 minore) rispetto al
rendimento offerto da investimenti alternativi. |

La formula sinretica del metodo esprime tradizionalmente W (valore del capitale economico e cioé il
valore ricercato con la stima) come un contemperamento tra il valore patrimoniale rettificato ed il
risultato della stima reddituale, facendo emergere in sostanza un <wvalore di avviamento> un valore
cioé diverso ed ulteriore rispetto ad un approccio patrimoniale, evidentemente limitato in ambito
aziendale.

La formula wilizzata per la valutazione é la seguente:

capitalizzazione limitata del sovrareddito: W =K + (R - iK) *[an- ]

W = valore del capitale economico;

K = patrimonio netto rettificato;

1 =tasso di remunerazione normale del capitale;

R = reddito medio prospettico;

anq i = fattore di attualizzazione per il calcolo di una rendita della durata di n anni al tasso 1;

n = numero-degli anni;

I’ = tasso di attualizzazione.

Quest'ultimo metodo ha radici tipicamente europee ed ha goduto e gode turtora di largo credito tra i

professionisti incaricati alla valutazione d’azienda.

6. Metodo di valutazione adottato

In considerazione del tipo di attivita svolta e della consistenza patrimoniale della City Sightseeing Napoli
viene giudicata opportuna la scelta del metodo misto patrimoniale - reddituale con stima autonoma del
Zgoodwill, stante I'obiettivo di esprimere il valore dell’azienda sia in funzione del patrimonio che del reddito
opportunamente ponderati.

Tale metodo appare ben wtilizzabile nel caso di specie, in quanto consente di dare la giusta valenza
allelemento patrimoniale e, attraverso la stima dell’avviamento, di soddisfare il requisito della razionalita
nella valutazione e di pervenire ad una stima delPazienda come insieme coordinato di beni e rapport

gruridic, 1l cui valore dipende dalla capacita di generare redditi.
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7. Determinazione del patrimonio netto rettificato. Criteri di valutazione
Al fine di pervenire ad una stima del capitale economico occorrerd partire dalla riespressione a valori
correnti degli elementi patrimoniali pertinenti all’azienda da vahare.
La valurazione analitico-patrimoniale sard di poi integrata dalla considerazione delle capacitd reddiruali
prospettiche dell’azienda. Il metodo patrimoniale semplice, che perviene alla determinazione del
patrimonio netto rettificato, costituisce quindi il punto di riferimento iniziale.
1l metodo patrimoniale consente di giungere alla valutazione del capitale economico della societa
attraverso la stima analitica dei singoli elementi che compongono il capitale dell'impresa e tramite al
riespressione a valori correnti dei cespiti e di tuuti gli elementi attivi e passivi del patrimonio aziendale.
11 patrimonio nerto rettificato (K), alla data del 31.12.2016, ¢ stato determinato mediante;

» laverifica della consistenza delle poste attive;

» laverifica delle poste passive;

» la riespressione ai valori correnti delle poste attive e passive, ove il valore contabile non sia

giudicato congruo.

Al fine di procedere ad una valutazione del patrimonio della societa si sono, per prima cosa, esaminati i
dati contabili risukanti dal bilancio revisionati alla data del 31.12.2016, sui quali € stata effertuata una
puntuale analisi.
I criteri di valutazione adottati coincidono con quelli utilizzati nella formazione del bilancio; eventuale
scostamento & motivato nella presente relazione.

Dal confronto tra attivita e passivitd aziendali alla data del 31 dicembre 2016, risuita la seguente situazione

contabile:
Attivita Passivita

Immobilizzazioni Immateriali 8.107 | Patrimonio netto 696.587
Immobilizzazioni Material 641.395 | Fondi rischi e oneri 27.000
Rimanenze 30.814 | Trattamento di fine rapporto 292,521
Crediti 208.379 | Debiti 731.370
Disponibilita liquide 708.934 | Ratei e risconti passivi

Ratei e risconti attivi 149.848

TOTALE ATTIVO 1.747.477 | TOTALE PASSIVO 1.747.477

Da questo dato si & partiti per determinare il “valore generale della societa” atto, in normali condizioni di
mercato, a rappresentarla.
La metodologia utilizzata si configura in un controllo accurato di tutte le poste patrimoniali tenendo conto
della reale consistenza nel contesto del mercato in cui opera la societa e della specifica attivita esercitata,
In particolare, i criteri di valutazione seguiti sono assolutamente omogenei con i criteri di bilancio al
31.12.2016, qui brevemente riepilogati:

o Immobilizzasioni immaterial: sono valutate al costo storico di acquisizione al netto degli

ammortamenti determinati in funzione della vita utile prevista;
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o Immobilizzasioni materiali: sono valutate al costo storico, rettificato delle quote di ammortamento
accantonate e contornato con 1l valore di mercato;

s _Autivo cireolante: tutti i componenti dell’attivo circolante sono stati valutati a valore nominale,

e Disponibilitd liguide: per i saldi dei ¢/c bancari si & fatto riferimento agli estratti conto degli istituti di
credito interessati debitamente verificati e riconciliati.

©  Ratei ¢ wisconti attivi ¢ passivi: sono determinati sulla base delleffertiva competenza economco-
temporale dei costi e dei ricavi e ne & stata verificata la corretta determinazione.

e Debiti: tutte le passivitd sono valutate al valore nominale. In particolare:

-1 debiti commeriali sono esposti al loro valore nominale dopo averne accertato la sussistenza
attraverso 'esame e la venfica della documentazione esistente presso la societa. In particolare
sono stati controllati gli estrarti conto degh stessi fornitori e le altre rsultanze conrabili.

- gli aitri debiti comprendono principalmente debiti tributari e previdenziali, Si precisa che sono
state calcolate ed imputate tra 1 debiti tributari imposte presunte a tivolo di Ires ed Irap.

o Fondo trattamento di fine rapporte: rappresenta quanto maturato dal personale dipendente, sulla base
della normativa in vigore, al netto di eventuali acconti corrisposti e delle somme versate a1 Fondi

di Previdenza Integrativa nel caso in cui 1 dipendenti abbiano optato per tale scelra,

Si procede quindi all’'esposizione dei valori attivi e passivi oggetto di valutazione, con precisazioni relative

sul soli beni oggetto di rettifica.

7.1 Valutazione analitica delle attivitd ¢ delle passivita
Nellanalisi delle singole poste dell’attivo e del passivo € stato evidenziato il valore iscritto a bilancio e la
valutazione a valori correnti. Per ogni voce di bilancio, inoltre, si & proceduto mettendo in evidenza it

- valore contabile (al netto degli eventuali fond: di rettifica: fondo ammortamento e fondi svalutazione) e la

valutazione dello scrivente. Per ogni voce di bilancio, infine, & stato esplicitato il criterio operativo di
valutazione in base alla normativa fiscale vigente e applicabile. Le classi inventariali indicate sono quelle

che risultano dalla situazione patrimoniale consegnata allo scrivente che si allega alla presente.

7.1.1.  Valutazioni poste dell’Attivo
Immobilizzazioni Materiali
1. Fabbricati

.. Valore di | Reutifiche |  Valore
Descrizione A T
bilancio distima | corrente
Immobili 0| 696.500 696.800
Tondo ammortamento) 0| 41.808 +41.808
Valore netto o} 654.992
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Si precisa che la societd ha sottoscritto, in data 27.03.2015, n. 1 contratto di leasing relativo all'immobile
adibito ad ufficio Cat. A/10, sito in via Paolo Emilic Imbriani n.33, Napoli, al costo per concedente di
696,800 Euro, pagando un anticipo iniziale di Euro 104.520.

Seguendo una prassi ormai consolidata, al fine di meglio esprimere il valore patrimoniale dell’azienda, si é
ritenuto di utilizzare il criterio di valutazione finanziario anziché quello patrimoniale, iscrivendo nell’attivo
patrimoniale della societa utilizzatrice alla voce Immobili il costo sostenuto dalla societa di leasing per
Pimporto di 696.800 Euro, al netto delle quote di ammortamento (calcolate ipotizzando un coefficiente di
ammortamento pari al 3%), che sarebbero state contabilizzate se si fosse adottato il criterio finanziario,
per un importo pari ad Euro 41.808 alla data del 31.12.2016, ed iscrivendo nel passivo alla voce Debit, il
debito residuo attualizzato verso la societa di leasing delle rate non scadute alla data 31.12.2016, il cui
calcolo sara di seguito specificato.

Lo storno della quota del maxicanone di competenza degli esercizi futuri ¢ fatta rentrare tra le rettifiche
della voce risconti attivi, come successivamente rappresentato,

A seguito del diverso criterio di contabilizzazione, sono stati sostituiti i seguenti valort;

Totale fabbricati
Valore netto di bilancio Valore corrente

0 654,992

2. Impianti e macchinari

Descrizione Valore di | Rettifiche | Valore
‘ bilancio | distima | corrente
~ [ Impianti specifici di comunicazione | 306711
Impiant specifici 26.550
(Fondo ammortaments) -244.984
Valore netto 88.277 88.277
Casseforti ¢ blindau 1.050
(Fonde ampmortaments) -1.050
Valore netto C 0
Macchinari specifici 830
{(Fondo ammortamento) 548
Valore netto 282 282
Impianti generici 7.827
(Fowdo anmortanento) -7.827
Valore netto 0 0
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In nferimento a tali categorie di voc, considerato corretio il processo di ammortamento in corso da cui
scaturisce uma sostanziale congruita della vita utile residua per i costi ritenuti capitalizzabihi, risulta corretto
adottare la vahnazione al valore residuo da ammortizzare detraendo la quota di ammortamento

dellesercizio in corso.

Totale impianti e macchinari

Valore netto di bilancio Valote corrente
88.560 88.560

3, Aurezzatura industriale e commerciale

Descrizione Valore di | Rettifiche Valore
bilancio disttma | corrente
Attrezzatura ind. e comm, 3.272
(Fondo ammortaments) -3.272
Valore netto 0 0

Per la posta in questione lo scrivente ritiene corretto non procedere a nessuna rettifica, considerando

corretto 1l processo di ammortamento avvenuto.

Totale attrezzatura industriale e commetciale

Valore netto di bilancio Valore corrente
0 0

4, Altri beni
Descrizi Valore di | Retufiche Valore
escrizione e, A
bilancio distima | corrente
Mobili e macchine ord. ufficio 37.493
(Foudo ammortamento) -22.038
Valore netto 15.456 15.456
Macchine ufficio elettroniche 42062
(Fondo ammortamento) -37.168
Valore netto 4,894 4,894
Telefoni cellulari 2757
(Fonda ammortamento) 970
Valore netto 1.787 1.787
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Beni inferiori a 516,46 35,766
(Fondy ammoriamento) -35.733
Valore netto 33 33
Autobus di linea 1.628.274 | 2.168.906| 3.797.180
(Fonda ammortaments) -1.124.207 | -1.539.476| -2.663.684
Valore netto 504.067 1.133.496
Autovetture motoveicol e simihi 9.388
{(Fondo ammortaments) -$.388
Valore netto 0 0
Costruzioni Jeggere 36.000
(Fowdo animortaments) -30.600
Valore netto 5.400 5.400

Dal registro dei beni ammortizzabili si rileva che laddove si tratti di beni il cut relativo ammortamento si &
concluso, lo scrivente ritiene che non sia necessario operare nessuna rettifica, per cui si ritiene congruo
adottare la valutazione al valore netto contabile.

Discorso diverso riguarda la voce Auivbus di Jinea per 1 quali si é proceduto a sostituire il criterio
pattimoniale di valutazione relativo ai contratti di leasing in essere e non a quello finanziario, valutando i
singoli Autobus al valore di realizzo, ipotizzando una durata degli stessi pari ad anni 14, e suddividendo il
relativo arnmortamento in quote costanti per tale durata.

Alla data del 31.12.2016 ¢ in essere solamente un contraito di leasing relativo allautobus Guleryuc Cobra

Mercedes n. telaio NPYDECKERFB011006 per un costo di 205.000 Euro. E stato pagato un ant1c1po

" iniziale di 20.500 Euro, di seguito opportunamente rettificato dalla voce risconti attivi,

Una volta stabilito 1l valore netto contabile alla luce del diverso criterio di contabilizzazione sia dei beni in
leasing che di quelli di proprietd della City Sightseeing Napoli, si & proceduto alla stima del valore di
mercato, ritenendo opportuno operare una svalutazione del valore netto contabile a seconda della
categoria Euro di appartenenza. Per gli Euro 3 si ¢ proceduto ad una svalutazione del 40%, mentre per gli
Euro 4, 5 e 6 del 20% del valore netto contabile. Tale svalutazione é stata calcolata anche alla luce della
particolarita dei mezzi e della notevole personalizzazione dei bus che comporterebbe evidenti difficolta in
vista di una eventuale commercializzazione in caso di dismissione,

Pertamto a seguito del diverso criterio di contabilizzazione dei leasing e delle svalutazione effettuate, il

valore corrente della voce dibilancio a/ bens risulta essere il seguente:

Totale altri beni

Valore netto di bilancio Valore cotrente
531.636 1.161.065
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5.

6.

Immobilizzazioni in corso e acconti

Descrizi Valore di | Reutifiche Valore
escrizione o, A
bilancio distima | corrente
Acconti su Imm, mat, in corso 21.200 21.200
Per la posta in questione lo scrivente non ritiene apportare nessuna rettifica.
Totale immobilizzazioni in corso e acconti
Valore netto di bilancio Valore corrente
21.200 21.200
Risconti attivi
Descriz Valore di | Rettfiche | Valore
escrizione St A
bilancio distima | corrente
Risconti attivi 149.848 | .749.848 0

Sono stan rettificati ed annullati 1 risconti attivi relativi ai canoni anticipati dei contratti di leasing in essere,

per 1 quali si & sostituito il criterio patrimoniale con quello finanziario, riportando il corrispondente

importo tra i debiti come successivamente rappresentato.

1.

Totale risconti attivi

Valote netto di bilancio .

Valote corrente

Debiti

9848 ey T
Valutazioni poste del Passivo
Descrizi Valore di | Rettifiche | Valore
escrizione o A
bilancio distima | corrente
Debiti Ol 7149.848 149.848
Debiti vs Mediocredito italiano Q| 514515 514516
Debiti vs Florentsiya Bus G| 7130.094 130.094

Sono stati iscritti 1 debiti derivanti dallo storno dei risconti attivi e quelli verso le societa di leasing, a

seguito del diverso criterio di contabilizzazione dei leasing in essere, laddove il debito verso Mediocredito

Italiano fa niferimento al leasing relativo all’immobile, mentre il debito verso la societa Florentsiya Bus fa

riferimento al leasing relativo al bus.

Pag. 14






In merito al debito residuo verso la societa di leasing proprietaria dell'immobile, si & proceduto al seguente
calcolo.

I canone periodico concordato, con periodicita mensile e decorrenza anticipata, ammonta ad Euro
5.026,60 e alla data del 31.12.2016 sono stati pagati n. 22 canoni per un totale di 143 previsti per un
ammontare di 110.585,20 Euro. Il debito residuo corrispondente alle rate non scadute alla dara del
31.12.2016 (pari a n.121 rate) risulta essere di 586.214,80 Euro, il cui valore attuale, calcolato al tasso di
sconto dello 0,28263 %, é patia 514.516,41 Euro.

Di seguito il prospetto evidenziante i dati qualora il leasing fosse stato rilevato con il metodo finanziario:

Prospetto valori metodo finanziario leasing immobile

Valore attuale delle rate non scadute al 31.12,2016

€ 514.516,41

Ammortamenti e rettifiche di competenza dell'es. € 20.904,00
Costo sostenuto dal concedente £ 696.800,00
Costo di iscrizione in bilancio € 696.800,00
Fondo ammaortamento al 31.12.2016 £ 41.808,00
Valore netto contabile al 31.12.2016 £ 654.992,00

Lo stesso criterio vale per quanto riguarda la valutazione del debito residuo verso la societa di leasing
proprietaria dell’autobus.

I1 canone periodico concordato ammonta ad Euro 3.384.99 e alla data del 31.12.2016 sono stati pagati n.
16 canoni per un totale di 55 previsti per un ammontare di 54.159,84 Euro. Il debito residuo
corrispondente alle rate non scadute alla data del 31.12.2016 (pari a n.42 rate) risulta essere pari ad
150.840,16 Euro, il cui valore attuale, calcolato al tasso di sconto dello 0,07347 %, & pari a 130.094,12

Euro.

__Di seguito il prospetto evidenziante i dati qualora il leasing fosse stato rilevato con il metodo finanziario:

Prospetto valori metodo finanziario leasing autobus

Valore attuale delle rate non scadute al 31.12.2016

€ 130.094,12

Ammortamenti e rettifiche di competenza dell'es. € 14.642,86
Costo sostenuto dal concedente € 205.000,00
Costo di iscrizione in bilancio € 205.000,00
Fondo ammortamento al 31.12.2016 € 29.285,71

Valore netto contabile al 31.12.2016

€ 175.714,29

Pertanto a seguito di tali rettifiche la voce totale debit subisce una variazione in aumento pari all'importo
delliscrizione dei debiti verso le societa di leasing delle rate non scadute per effetto del diverso criterio di

contabilizzazione dei contratti di leasing in essere.

Totale debiti
Valore netto di bilancio Valore corrente
731.370 1.525.829
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In base ai criteri di valurazione urilizzati, il patrimonio netto rettificato della societd pud essere cosi

rappresentato nella seguente tabella:

Prospetto riepilogativo determinazione
PATRIMONIO NETTO RETTIFICATO
Valoridi | Rertifiche | Valori
bilancio distima | corrent
ATTIVO
B) IMMOBILIZZAZIONI
I- IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALIL
VALORE LORDO 8.107 8.107
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALL 8.107 8.107
II - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
VALORE LORDO 2159179 | 2.865.705| 5.024.885
AMMORTAMENTI - 1.517.784) - 1.581.284 | - 3.099.068
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 641.395 1.925.817
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI (B) 649.503 1.933.924
O ATTIVO CIRCOLANTE
I- RIMANENZE
TOTALE RIMANENZE 30.814 30.814
II - CREDITI
ESIGIBILI ENTRO LESERCIZIO SUCCESSIVO 207.060 207.06C
ESIGIBILI OLTRE LESERCIZIO SUCCESSIVO 1.319 1.319
CTOTALECREDITI | 208379 .
IV - DISPONIBILITA' LIQUIDE
TOTALE DISPONIBILITA' LIQUIDE 708934 708.934
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE (C) 948.127 948.127
D) RATEI E RISCONTI
TOTALE RATEI E RISCONTI (D) 149.848 | - 749548 - 0
TOTALE ATTIVO 1.747.477 2.882.051
PASSIVO
B) FONDO PER RISCHI EI> ONERI 27.000 27.0C0
TOTALE FONDO PER RISCHI ED ONERI (B) 27.000 27.000
OTER 292.521 292.521
TOTALE T.F.R. (C) 292.521 292.521
D) DEBITI
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ESIGIBILI ENTRO LESERCIZIO SUCCESSIVO 731.370 7944591 1525828
TOTALE DEBITI (D) 731.370 1.525.828
TOTALE PASSIVO 1.050.890 1.845.349

PATRIMONIO NETTO CONTABILE 696.587

PATRIMONIO NETTO RATTIFICATO

Il valore del patrimonio netto rettificato (K) della City Sightseeing Napoli S.r.l. al 31.12.2016 & cosi stimato
nellimporto di Euro 1.036.702.

8. Stima autonoma del goodwill
La valutazione del capitale economico della City Sightseeing Napoli S.r.l, secondo la metodologia
utilizzata, richiede da ultimo la definizione degli ulteriorl parametri di stima, attraverso i quali giungere alla
determinazione del valore di avviamento o goodwi/l attribuibile all’azienda medesima.
Con questo metodo si giunge alla determinazione del “valore di rendimento” dell'azienda, cioé del valore
attuale de1 redditi futuri, in funzione dei quali si determina il valore dell’avviamento.
Come gia detto nella prima parte della presente relazione Pavviamento & la risultante di una serie di fartori
e condizioni immateriali che, combinandosi con la struttura patrimoniale, determinano una redditivit
aziendale superiore a quella degli investimenti alternativi soggetti al medesimo grado di rischio; & la stima
del maggior reddito (soprareddito) che limpresa & in grado di produrre rispetto al rendimento medio del
settore In cui opera.
Ne consegue che la stima dell’avviamento presuppone l'individuazione di questo differenziale di reddito
©

Al fin di stimare it soprareddito vanno quantificati:
* il reddito medio prospettico dell’azienda (R)
» il patrimonio netio rettificato (K)
. iltasso medio di rendimento del settore nel quale Pazienda opera (i)
= il reddito medio normale atteso (Rn) = (Ki)
» il difterenziale di reddito (S =R - Rn)

La formula classica maggiormente utilizzata ¢ la seguente:

Ayviamento (A) = (R- Rn) *[a . +]
At fini della determinazione del reddito medio prospettico normalizzato da utilizzare per Pindividuazione
del sovrareddito, si ritiene opportuno riferirsi ai redditi storici riferiti agli esercizi 2013, 2014, 2015 e 2016

- muovendo dal presupposto che il reddito medio conseguito in detto periodo sia rappresentativo delle

prospettive di redditivita della City Sightseeing Napoli S.r.L.
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Pertanto, sulla base del metodo di valutazione prescelto, il valore (W) dell’azienda & calcolato mediante la

formula:
W =K +R - iK)*[am¢]
li dove:
K ¢ il patrimonio netto rettificato
R-iK) *[am ] rappresenta il valore deil’avviamento determinabile attraverso i seguenti indicatori;

- R =Reddito medio normalizzato ovvero derivante dalla gestione caratteristica.

- K =Patrimonio netto rettificato.

- 1=tasso di interesse normale: esso rappresenta il rendimento considerato soddisfacente da un
Ipotetico investitore, tenuto conto del grado di rischio connesso all’attivita tipica svolta nello
specifico settore di riferimento, In particolare, la misura di tale saggio risulteri tanto pit
elevata quanto maggiore ¢ l'intensitd del rischio economico globale che, con ragionevole
prudenza, & possibile correlare all'investimento nel capitale dell’azienda, tenuto conto del
livello dei rendimenti alternativi. In particolare, in considerazione delle mutate condizioni
economiche generali, si é stimato un tasso di interesse normale pari al 4%.

- a.u¢ = fawore di attualizzazione per un periodo temporale di 6 anni stimaro congruo e
corretto. Il tasso di attualizzazione & convenzionaimente pari al rendimento dei titoli del
debito pubblico di medio/lungo termine rettificato del fattore inflazione e rischio specifico

d’impresa.

9. Determinazione tasso di rendimento (i) e tasso di attualizzazione (i°)

Il saggio di attualizzazione ¢ stato calcolato in base alla media dei tassi nominali in attivita prive di rischio,
al netto dell’efferto prodotro dallinflazione e maggiorato di un premio di rischio.

In riferimento al tasso di rendimento si é ritenuto congruo adottare un tasso pari al 4 %.

Per la stima dell'avviamento il tasso di attualizzazione rappresenta lelemento di pi complessa
determinazione, anche per i diversi significati di cui é sintesi.

In particolare, esso ha la funzione di attualizzare i flussi economici presunti futuri, pertanto maggiore & il
suo valore, minore sara il valore attuale di tali flussi. Se i redditi fururi fossero particolarmente incerti
sarebbe opportuno utilizzare un tasso piuttosto elevato, che diminuisca lincidenza dei flussi pitt lontani
nel tempo e quindi piti incerti, Deve essere espressione del rischio di impresa, ovvero della possibilita che
non vengano effettivamente conseguiti 1 redditi presunti che si stanno attualizzando; pertanto, maggiore
sara 1l rischio, piti elevato dovra essere il tasso scelto. Infine, affinché si tracti di un tasso effettivamente
reale, e non solo monetario, deve essere corretto dell’effetto inflazione.

Il tasso di attualizzazione, indicato nella formula con la lettera (¥), & stato calcolato considerando una
percentuale di maggiorazione del rischio piti elevata che sconti il rischio di cessazione del sovrareddito, in
considerazione della collocazione strategica della societd analizzata,

Nella determinazione del tasso di attualizzazione si ¢ quindi maggioraro il rendimento nominale dei titoli
di stato, al netto delleffetto inflativo, di una percentuale che tenga conto del rischio connesso

alPimvestimento .

Pag. 18






Si & pervenuti, quindi, alla quantificazione del tasso di attualizzazione, secondo la metodologia illustrata, in
un valore pari al 6,95 %, secondo il calcolo illustrato:

+ tasso free risk (media tra rendimento BTP! decennali 1,97 % e quinquennali 0,91 % = u 1,44 %)

+ maggiorazione per rischio cessazione sovrareddito e rischio di impresa 6 %

- tasso di inflazione? 0,49 %

= tasso di attualizzazione 1° 6,95 %

10. Determinazione del reddito medio atteso (R - Rn)

REDDITO MEDIO PROSPETTICO (R}
Il primo passo per la stima dell’avviamento consiste nella determinazione del reddito medio prospettico la
cul stima trova un punto di riferimento “oggettivo” mnella misura dei risultati economici degli esercizi
passati di bilancio,
Nella nostra stima si sono presi in considerazione gli ultimi quattro esercizi:

= Utile dell’esercizio al 31 dicembre 2013;

v  Ukile dell'esercizio al 31 dicembre 2014;

= Utile delPesercizio al 31 dicembre 2015;

= Thile dell’esercizio al 31 dicembre 2016;
Il reddito medio atteso scaturisce dalla media aritmetica semplice dei suddetti risultati desercizio e

ammonta ad Euro 43.731, come da seguente tabella:

REDDITO MEDIO PROSPETTICO (R)
Utile de;[l’esercizio al 31 dicembre 2013 | 7 é8.708
Utle dell’esercizio al 31 dicembre 2014 46.802
Utile defl’esercizio al 31 dicembre 2015 6.704
Utile delPesercizio al 31 dicembre 2016 72.708
Totale 174.922
Periodo 4
Reddito Medio Prospettico 43731

REDDITO NORMALE (Rn)
Se il reddito atteso (ossia il Reddito medio prospettico) che il complesso aziendale potrd produrre &

superiore al reddito normale, cioé al reddito che potrebbe ritrarsi da investimenti alternativi aventi il

' Quotazioni BTP 10A e 5A asta del 29-30.11.2016, rendimento lordo a scadenza - fonte Banca d’Ttalia.
? Da dicembre 2015 a dicembre 2016 - fonte Istat.
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medesimo grado di rischio, pud parlarsi dell'esistenza di un avviamento positivo e quindi avente un
PI'EZZO.

11 reddite normale si calcola applicando al valore del patrimonio netto rettificato dell’azienda il tasso di
rendimento medio del settore. Se si suppone di investire un capitale pari al patrimonio neto rettificato (K)
al tasso medio di rendimento del settore (1), il reddito che si ottiene in via <normale >& pari al prodotto di
K per i, ed esprime la redditivita del capitale investito ritenuta soddisfacente tenuto conto del grado di
nischio che l'azienda incontra, considerando non solo gli investimenti effettvati ma anche il rischio del
settore in cui opera e Fandamento dei mercati, Tale redditivitd & posta a confronto con la redditivita di
investimenti alternativi quali titoli di stato, prestiti obbligazionari, fondi comuni d’investimento, azioni,
etc.. aventi ognuno un diverso grado di rischio. Lattivita svolta dall’azienda oggetto di valutazione
presenta un livello di rischio sicuramente piu elevato dei titoli di stato, per definizione a rischio zero, e dei
fondi d’investimento con modeste partecipazioni azionarle, pertanto, si ritiene congruo un tasso di
redditivita normale del capitale investito pari al 4 %.

Pertanto, dato il tasso di redditivita normale pari al 4 %, riferibile sia la settore che alla specifica realta

dellimpresa oggetto di stima si avra:
Reddito Normale = Rn = Patrimonio Netto Rettificato * 4 %= (1.036.702 * 4 %) = 41.468,08

IL DIFFERENZIALE DI REDDITO (sovrareddito/sottoreddito S)

La differenza tra il reddito medio prospettico (R} ¢ il reddito medio del settore (Ki) indica la misura del
cosiddetto soprareddito.

Esso si determina, pertanto, sottraendo dal reddito medio prospettico, il reddito normale:

S =R-Run =(43.731 - 41.468,08) = 2.262,92

Il risultato ottenuto evidenzia un sovrareddito dell’impotto arrotondato di 2.262 Furo

Lo scrivente ritiene tale dato piti che giustificato.

11. Durata del sovra/sotto reddito

Dopo aver stimato il soprareddito, ai fini della stima dellavviamento, & necessario individuare Porizzonte
temporale per il quale ¢ fondato ritenere che I'azienda sia in grado di produrre quel soprareddito, Si tratta
di decidere se considerare un orizzonte temporale finito o illimitato. Nella prassi aziendale la persistenza
del reddito viene convenzionalmente assunta per un orizzonte temporale limitato che generalmente va dai
3 ai 6 anni.

Nel caso in esame, si & proceduto ad evidenziare i diversi risultati considerando sia una proiezione
temporale del sovrareddito pari a sei anni (flusso limitato extraprofitto), sia un orizzonte temporale

limitato {flusso illimitato extraprofitto).
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12. Calcolo dell’avviamento
L’avviamento sostanzialmente ¢ un concetto che serve a rappresentare il fatto che Pimpresa ha acquisito
nel tempo quelle potenzialita che gli riconoscono la capacita di produrre nel tempo redditi ed extraprofitti,
Tali potenzialita si riconoscono in un'organizzazione sperimentata ed efficiente, personale selezionato ed
efficiente, rapporti proficui con I fornitori, banche, buon nome goduto, e, soprattutto, una oramai
acquisita posizione sul mercato, elemento determinante dell’attivitd oggetto di stima.
Il valore d’avviamento viene cosi configurato attualizzando, per un periodo di tempo ad un tasso
appropriato, il differenziale di redditivita [sovra/sottoreddito (R - Rn)] che lazienda si stima potra
generare in futuro (R), rispetto ad un livello giudicato normale (Rn).
Lattualizzazione dei sovraredditi attesi puo essere calcolata ipotizzando sia un flusso limitato nel tempo
del sovrareddito, che illimitato. ‘
Nell'ipotesi di un orizzonte temporale definito, & stato adottato un periodo di riferimento di 6 anni,
In definitiva il valore dellavviamento (A’), considerando un flusso limitato di extraprofitto pari a sei anni
ad un tasso di attualizzazione posto pari al 6,95 %, sara pari a 10.801 Euro, calcolato attraverso ka formula
della rendita temporanea:
AVVIAMENTO (A) = (R-K ) *a s
=(R-Rn) *an¢
=S*ame
2.262 * a1 = 10.801

’ Flusso limitato extraprofitto (R-Ki) * {(an— I')

Ipotizzando, invece, un flusso illimitato dell’extraprofitto, Iavviamerto (A”) risulterebbe essere pari a

32.553 Euro, calcolato attraverso al formula della rendita perpetua:

AVVIAMENTO (A% = (R-K ) /7
~(R-Rn) /7
=S/
2262/ 6,95% = 32.553

’ Flusso illimitato extraprofitto (R-Ki)/i'

Sicuramente alla luce della convenzione con il network e il particolare settore in cui opera 'azienda, al fine
di dare un valore coerente si € ritenuto opportuno procedere al calcolo di un valore medio tra

Partualizzazione del flusso limitato ed illimitato dellextraprofitto.

| Media Avviamento

Pertanto, il valore dell’avviamento ottenuto risulta pari a Euro 21.677.

Pag. 21






13. Valore del capitale economico della City Sightseeing Napoli S.r.L.
II valore economico complessivo della societa (W) sard dato, quindi, dalla somma del patrimonio netto
rettificato e delPavviamento:

Patrimonio netto retrificato (K) + Avviamento (A) = 1.058.379

Valore dell'azienda (W)
Patrimonio netto rettificato (K) 1.036.702
Avviamento {A)}
Valore dell'azienda (W) T

14. Determinazione valote quota societatia dell’Ente Autonomo Volturno S.r.1
1l valore della quota societaria posseduta dall’Ente Autonomo Volturno, pari al 12,22 per cento della City
Sightseeing Napoli, sara pertanto pari ad Euro 129.334, come da prospetto rappresentatos

Valore quote societarie C.S. % proprieta V.E.
Capitale sociale 589.300 1.058.379
CITY SIGHTSEEING CAMPANIA S.R.L. 361.241 61,30% 648.786
COMPAGNIA TRASPORT! PUBBLICI 5.P.A. 78.023 13,24% 143.129
AZIENDA NAPOLETANA MOBILITA' 5.P.A. ANM S.P.A. 78.023 13,24% 140,129
ENTE AUTONOMO VOLTURNOC S.R.L. 72.012 12,22%

15, Conclusioni

In adempimento allincarico conferito, esaminati gli atti, effettuati gli accertament, le ispezioni e le
.. indagini ritenuti necessari, presa visione ed esaminati i dati contabili relativi alla societd in oggetto, alla huce

~ dell’analisi eseguita e delle risultanze della valutazione peritale, & opinione del sottoscritto perito che il
valore attribuibile alla societa oggetto di stima, con riferimento alla data del 31 dicembre 2016, sia pari ad
un importo arrotondato di Euro 1.058.379, desumibile dal valore di stima assegnato alla societd oggetto di
perizia utilizzando il metodo patrimoniale con stima autonoma del gosdwil.

Ne consegue che il valore della quota societaria posseduta dalla Ente Autonomo del Voltumo,
rappresentate il 12,22 per cento del capitale sociale della City Sightseeing Napoli, & cost valutata per un

importo arrotondato part a 129.334 Euro,

Allegati:
1. Bilancio al 31.12.2013
2. Bilancio al 31.12.2014
3. Bilancio al 31.21.2015
4. Bilancio provvisotio al 31.12.2016
5. Scheda contratti di leasing
6. BTP 10 Anni Risultati Asta del 29-30.11.2016 fonte Banca d'Ttalia
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7. B'TP 5 Anni Risultati Asta del 29-30.11.2016 fonte Banca d'Ttalia
8. Schema calcolo valore economico

9. Schema calcolo valore di mercato autobus

Napoli, 06 febbraio 2017
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CITY SIGHTSEEING NAPOLI SRL

CITY SIGHTSEEING NAPOLI SRL

Sede in VIA PACLC EMILIO IMBRIANI, 33 - NAPOLI (NA) 80100
Codice Fiscale 04596551210 - Numero Rea NA 703137
P.L.: 04596551210
Capitale Sociale Euro 589.300 i.v,
Forma giuridica: Soc.a responsabilita’ limitata
Setiore di attivitd prevalente (ATECO): 493100
Societa in liquidazione: no
Societa con socio unico: no
Socleta sottoposta ad altrui attivita di direzione e coordinamento: si

Bilancio al 31-12-2014
Gli importi presenti sone espressi in Euro

Bilancio al 31-12-2014
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CITY SIGHTSEEING NAPOL| SRL

Stlafo Pafrimoniale

876.362

osiglhili olire I'esercizio successivo

Altre immabilizzazioni finanziarie
wahl
le immohilizza _ 909.046

esigibili oltre I'ssercizio successivo 1.319 1.319

686.840 762.533

Versamenti in conto aumento di capitale -
e |
Versamenti in conto capitale

Riserva da riduzione capilale scciale -
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CITY SIGHTSEEING NAPOLI SRL

5

718.391 692.309

esigiblli oltre 'esercizio successivo

Totale passivo 1.513.112 1.692.469
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CITY SIGHTSEEING NAPOLI SRL

Conie Ecornomico

to economico

1) rlcaw del!e vendlte e delle prestazmm 3.299.241 3.041.190

avorlinigof azloh
2) 3) variazion! delle imanenza di prodofti in corso i lavoraziche, semilavorati
@ finiti @ del lavor in corso su ordinazione

Totale valore della produzione 3.444 650 3.047.160

162.712 172.620

B) per godimento di beni di terzi 365.289 401.035

908.585

1.062.808

c}, dy, e) trattamento di fine rapperto, trattamento di quiescenza, aliri costi dal
perscnale

228.084 197.260

213.344 179.048

d) svalutazioni det credm comprem neil'attive mrcolan‘se e delle disponibitita
liguide

11) varirazicni delle imanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 4131 (16.024)
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CITY SIGHTSEEING NAPOL! SRL

b, ¢} da titoli iscritti nefle immobilizzazioni che non costituiscona

fsor mmobllizzazion ehe non Gostiulséann Barieiparior
c) da titeli iscritti nell'attivo circotante che non costituisceno partscipazioni

it ilve

B phiaitas
a) di partacipazioni

etlp

¢} di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecigazioni

b) di immebilizzazioni finanziarie che nen costituiscono partecipazioni

{cneri) da adesicne al regime di consolidato fiscale / trasparenza fiscale

iGip
23) Utile (peardita) dell'esercizio 26.082 68.708
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CITY SIGHTSEEING NAPOL| SAL

Nota integrativa al Bilancio chiuso al 31-12-2014

Noia Infegraliva parte iniziale

Introduzione

Il bilancio dell'esercizio chiuso il 31/12/2014, di cui la presente Nota Integrativa costituisce parne
integrante ai sensi dell'art. 2423, c.1, C.C, & stato predisposto in ipotesi di funzionamento e di
continuita aziendale e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute. E
' redatto nel rispetto del principio della chiarezza e con l'obiettivo di rappresentare in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societa ed it risultato economico
dell'esercizio.

Detto bilancio & redatto in forma abbreviata in quanto non si sono realizzati i presupposti per I
obbligo di redazione in forma ordinaria di cui al’art. 2435-bis, uitimo comma.

La citazione delle norme fiscali & riferita alle disposizioni del Testo unico delle imposte sui
redditi (TUIR) DPR 917/1986 e successive modificazioni e integrazioni.

Per effetio degli arrotondamenti degli importi all’'unita di euro, pud accadere che in taluni
prospetti, contenenti dati di dettaglio, la somma dei dettagli differisca dallimporto esposto nella

riga di totale.

La presente Nota integrativa & redatta nel rispetto dei vincoli posti dalla tassonomia XBRL
attualmente in vigore.

Principi generali di redazione del bilancio

Nella redazione del bilancio d'esercizio sono stati osservati i seguenti principi generali:

» la valutazione delle voci & stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva della
continuazione dell'attivita;

» sono indicati esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura dell'esercizio;

+ s & tenuto conto dei proventi e degli oneri di competenza dell'esercizio,
indipendentemente dalla data dell'incasso o del pagamento;

« si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio anche se
conosciuti dopo la chiusura di questo.

|_a struttura delio Stato patrimoniale e del Conto economico & la seguente:
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CITY SIGHTSEEING NAPCLI SRL

- lo Stato patrimoniale ed il Conto economico riflettono le disposizioni degli arit.2423-ter,
2424, 2425 e 2435-bis del C.C.;

» per ogni voce dello Stato patrimoniale e del Conto economico & stato indicato I'importo
della voce corrispondente dell'esercizio precedente;

« l'iscrizione delle voci di Stato patrimoniale e Conto economico & stata fatta secondo i
principi degli artt.2424-bis e 2425-bis del C.C.;

« non vi sono elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci;

« i criteri di valutazione non sono stati modificati rispetto a quelli adottati nel precedente
esercizio

« i valori delle voci di bilancio dell'esercizio in corso sono perfettamente comparabili con
quelli delle voci del bilancio dell'esercizio precedente.

Il contenuto della presente Nota integrativa & formulato in applicazione dell’art. 2435-bis del
codice civile.

La societa si avvale inoltre della facolta di esonero dalla redazione della Relazione sulla
gestione prevista dall'art. 2435-bis C.C.

La Nota integrativa contiene inoitre tutte le informazioni complementari ritenute necessarie per
fornire la rappresentazione veritiera e corretta della situazione economica, finanziaria e
patrimoniale, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

Criteri di valutazione

| criteri di valutazione adottati sono quelli previsti specificamente nell’art. 2426 e nelle altre
norme del C.C. Per la valutazione di casi specifici non espressamente regolati dalle norme
sopraccitate si & fatto ricorso ai principi contabili nazionali formulati dai Consigli Nazionali dei
Dottori Commercialisti e dei Ragionieri e dall’Organismo ltaliano di Contabilita (OIC).
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CITY SIGHTSEEING NAPOLI SRL

Noita Integrativa Attivo

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo 'articolazione dettata della
tassonomia XBRL e nel rispetto delle disposizioni dell’articolo 2427 C.C., il commento alle voci
che, nel bilancio dell’'esercizio chiuso al 31/12/2014, compongono P'Attivo di Stato patrimoniale.

Irmmobifizzazions immalteriali

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Le immobilizzazioni immateriali risultano iscritte al costo di acquisto o di realizzazione,
comprensivo dei relativi oneri accessori, con il consenso, ove richiesto del collegio sindacale, e
risultano evidenziate in bilancio alla voce B.l. Tali immobilizzazioni sono esposte in bilancio alla
voce B.|. dell'attivo dello Stato patrimoniale e ammontano, al netto dei fondi, a euro 18.334.

Ammortamento

L'ammortamento delle immobilizzazioni immateriali & stato effettuato con sistematicita e in ogni
esercizio, in relazione alla residua possibilita di utilizzazione economica futura di ogni singolo
bene o costo.

Il costo delle immobilizzazioni in oggetto, infatti, & stato ammortizzato sulla base di un “piano”
che si ritiene assicuri una corretta ripartizione dello stesso nel periodo di vita economica utile
del bene cui si riferisce (periodo in ogni caso non superiore a cinque anni).

Il piano di ammortamento verra eventualmente riadeguato solo qualora venisse accertata una
vita economica utile residua diversa da quella originariamente stimata. Il piano di
ammortamento applicato, “a quote costanti”, non si discosta da quello utilizzato per gli esercizi
precedenti. .

Per quanto concerne le singole voci, si sottolinea che sono state iscritte nell’attivo dello Stato
patrimoniale sulla base di una prudente valutazione della loro utilith pluriennale e si forniscono i
dettagli che seguono.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili sono is

itti nell'attivo dello Stato patrimoniale per
euro 67 e sono ammortizzati in quote costanti in f; i

Movimenti delle immobilizzazion/ immaterial
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CITY SIGHTSEEING NAPOLI SRL

B I - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Saldo al 31/12/2014 € 1 18.334
Saldo al 31/12/2013 e | 32.684
Variazioni € -14.350

Nel prospetto che segue sono evidenziate le movimentazioni delle immobilizzazioni immateriali
iscritte nella voce B.| dell'attivo.

0
0

{14.328) - (14.350)

Si precisa che non si & proceduto, nelf'esercizio in commento e negli esercizi precedenti, ad
alcuna rivalutazione dei beni di proprieta della societa.

Misura e motivazioni delle riduzioni di valore applicate alle immobilizzazioni immateriali (
art. 2427 c¢. 1 n. 3-bis C.C.)

Si precisa che nessuna delle immobilizzazioni immateriali esistenti in bilancio & stata sottoposta
a svalutazione, in guanto nessuna di esse esprime perdite durevoli di valore. |

immobflizzazioni materiali
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Criteri di valutazione e iscrizione in bilancio

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto, per complessivi euro 777.699.

Processo di ammortamento delle immobilizzazioni materiali
L'ammortamento & stato effettuato con sistematicita € in ogni esercizio, in relazione alla residua
possibilita di utilizzazione di ogni singolo bene.

Il criterio di ammortamento applicato per I'esercizio chiuso al 31/12/2014 non si discosta da
quello utilizzato per gli ammortamenti degli esercizi precedenti.

Per i beni non acquisiti presso terze economie, il costo di produzione comprende i soli costii
direttamente imputabili al cespite.

Non si evidenzia, per {'esercizio in esame, {a necessita di operare svalutazioni ex art. 2426,
primo comma, n.3, codice civile, eccedenti 'ammortamento prestabilito.

Sulla base della residua possibilita di utilizzazione, i coefficienti adottati nel processo di
ammortamento delle immobilizzazioni materiali sono i seguenti:

Terreni e fabbricati

Costruzioni leggere

Imp‘lanp e mggthnarl 20%
Impianti Specifici

Impianti Specifici interni di comunicazione 259,
Attrezzature industriali e commerciali

Attrezzatura varia e minuta 20%
Autoveicoli da trasporto

Automezzi da trasporto 20%
Autovetture, motoveicoli e simili

Autovetture 25%
Altri beni

‘Mobili e macchine ufficio 12%
Macchine ufficio elettroniche e computer 20%

| coefficienti di ammortamento non hanno subito modifiche rispetto all'esercizio precedente.

Movimenti delle immobilizzazion/ marernal
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CITY SIGHTSEEING NAPOLI SRL

B Il - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
Saldo a le | 777.699
31/12/2014
Saldo al

31/12/2013 € 876.362
Variazioni £ -98.663

Ne! prospetto che segue sono evidenziate le movimentazioni delle immobilizzazioni materiali
iscritte nella voce B.lI dell'attivo.

F77.699

691.318

Si precisa che non si & proceduto, nell'esercizio in commento e negli esercizi precedenti, ad
alcuna rivalutazione dei beni di proprieta della societa.

Misura e motivazioni delle riduzioni di valore applicate alle immobilizzazioni materiali (art
. 2427 c¢. 1 n. 3-bis C.C.)

Si precisa che nessuna delle immobilizzazioni materiali esistenti in bilancio & stata sottoposta a

svalutazione, in quanto nessuna di esse esprime perdite durevoli di valore. Infatti, risulta
ragionevole prevedere che i valori contabili netti iscritti nello Stato patrimoniale alla chiusura
dell’'esercizio potranno essere recuperati tramite I'uso ovvero tramite la vendita dei beni o

servizi cui essi si riferiscono.

Operazion/ di locazione finanziaria

Informazion/ sulle operazions df locazione fnanziaria

La societd non ha in essere, alla data di chiusura dell’esercizio in commento, alcuna
operazione di locazione finanziaria.
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Alftivo circofante

Voce C - Variazioni dell’ Atti ircofante

L'attivo circolante raggruppa, sotto la lettera "C", le seguenti voci della sezione "attivo" dello
stato patrimoniale:

- Voce | - Rimanenze,

- Voce [l - Crediti; _

- Voce 1l - Attivita Finanziarie che non costituiscono Immobilizzazioni;

- Voce IV - Disponibilita Liquide.

L'ammontare dell’Attivo circolante al 31/12/2014 & pari a 686.840.
Rispetto al passato esercizio, ha subito una variazione in diminuzione pari a -75.693.

Di seguito sono forniti, secondo lo schema dettato dalla tassonomia XBRL, i dettagli (criteri di
valutazione, movimentazione, ecc.) relativi a ciascuna di dette voci.

Amanensze
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CITY SIGHTSEEING NAPCLI SRL

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Rimanenze di magazzino

Le rimanenze, i titoli e le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni sono iscritte
al costo storico di acquisto.

Il totale delle rimanenze é riportato alla voce C.1. della sezione attivo dello stato patrimoniale
per euro 49.613. '

Himanenze valiiate al costo

Pil precisamente sono valutate al costo di acquisto ai sensi del ¢. 1 n. 9 dell'art. 2426 C.C., le
seguenti rimanenze:

« Titoli di viaggio
Materiale di consumo
Gadget/dvd
Auricolari

c/artdyou

Voce Cl - Variazicni delle Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sono iscritte nella sezione “attivo” deflo Stato patrimoniale alla voce
“C.I” per un importo complessivo di 49.613.

Il prospetto che segue fornisce il dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell’esercizio
oggetto del presente bilancio nelle varie tipologie di rimanenze che compongono la voce C.1.

Altivo circolante: crediti

Variazion/ dei credilf iscrith nell attivo circolarnite
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Voce Cli - Variazioni dei Crediti
L'importo totale dei Crediti & collocato nella sezione "attivo" dello Stato patrimoniale alla voce "
C.II" per un importo complessivo di euro 263.759.

't prospetio che segue fornisce il dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell’esercizio
oggetto del presente bilancio nelle varie tipologie di crediti che compongono la voce C.II.

{51.843) 117.964

169.907

- 1]

0

- 0 -

30.395 50.804 81.299
0
26.490 38.006 64,496
228.792 36.967 263.759

Suaaivisione def credilf iscritti nelf affivo circolante per area geografica

In relazione a quanto disposto dal’ultima parte del n. 6 dell'art. 2427 C.C., in riferimento all’
indicazione della ripartizione per aree geografiche dei crediti, si precisa che tutti i crediti dell’
attivo circolante presenti in bilancio sono riferibili a soggetti residenti in Italia.

Creditl Iscriftl nell afiivo circorgarnite relalivi ad gperazioni con obbligo di relrocessions a termine

Operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione (art. 2427 n. 6-ter C. C.)

Non esistono, alla data di chiusura delt’'esercizio, operazioni che prevedono 'obbligo per I
acquirente di retrocessione a termine.

Altivo cireolants: disponibilita liguide

Variazions delle disponibilita liguide
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CITY SIGHTSEEING NAPOLI SRL

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

L e disponibilita liquide, esposte nella sezione "attivo" dello Stato patrimoniale alla voce “C.IV
per euro 373.468, corrispondono alle giacenze sui conti correnti intrattenuti presso le banche e
alle liquidita esistenti nelle casse sociali alla chiusura dell'esercizio e sono state valutate al
valore nominale.

Il prospetto che segue fornisce il dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell’esercizio
oggetto del presente bilancio nelle varie tipologie di disponibilita liquide che compongono la
voce C.IV.

{110.828) 369.270
0
1.890 2,299 4.189
481.997 {108.529) 373.468

480.107

Rater e risconiti attivi

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Nella voce D."Ratei e risconti attivi", esposta nella sezione "attivo" dello Stato patrimoniale sono
iscritti proventi di competenza dell'esercizio esigibili in esercizi successivi e costi sostenuti entro
la chiusura dell'esercizio, ma di competenza di esercizi successivi, In tali voci sono state iscritte
solo quote di costi e proventi comuni a due o pil esercizi, l'entita dei quali varia in ragione del
tempo.

| ratei ed i risconti attivi iscritti ne! bitancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2014 ammontano a

30.239.
Rispetto al passato esercizio si riscontrano le variazioni esposie nel seguentie prospetio.
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Nofa Integrativa Passivo e patrimonio netto

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo l'articolazione dettata dalla
tassonomia XBRL e nel rispetto delle disposizioni deli'articolo 2427 C.C., il commento alle voci
che, nel bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2014, compongono H Patrimonio netto e il
Passivo di Stato patrimoniale.

Patrimmonio neffo

Varazion nefle yool of patrimornio nefio

Voce A — Variazioni del Patrimonio Netto

Il patrimonio netto ammonta a euro 718.391 ed evidenzia una variazione in aumento di euro
26.082.

Di seguito si evidenziano le variazioni intervenute nella consistenza delle voci del patrimonio
netto, come richiesto dall’art. 2427 ¢.4 C.C.

Disponibilita e ulilizzo gdel pathi /o netfo

Le riserve del patrimonio netto possono essere utilizzate per diverse operazioni a seconda dei
loro vincoli e della loro natura. La nozione di distribuibilita della riserva pud non coincidere con
quella di disponibilita. La disponibilita riguarda fa possibilita di utilizzazione della riserva (ad
esempio per aumenti gratuiti di capitale), ia distribuibilita riguarda invece la possibilita di
erogazione ai soci (ad esempio sotto forma di dividendo) di somme prelevabili in tutto o in parte
dalla relativa riserva. Pertanto, disponibilita e distribuibilita possono coesistere 0 meno.

L’origine, la possibilita di utilizzazione e la distribuibilita, nonché l'avvenuta utilizzazione nei
precedenti esercizi, relativamente a ciascuna posta def patrimonio netto contabile, risultano
evidenziate |

70.069
682.309
622,940
70.069

Fondi per rischf e onerf

Informazioni sul fondi per rischf e oneri
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Fondi per rischi ed oneri

[ “Fondi per rischi e oneri” accolgono, nel rispetto dei principi della competenza economica e
della prudenza, gli accantonamenti effettuati allo scopo di coprire perdite o debiti di natura
determinata e di esistenza certa o probabile, il cui ammeontare o la cui data di sopravvenienza

sono tuttavia indeterminati.

Nel corso dell’'esercizio in commento tale voce non ha subito variazioni.

Dalla relazione dell'Avv.Cappuccio si informa che " il giudizio tra la City Sightseeing Napoli
contro la Ctp e I'Eav pende tuttora innanzi alla sezione Civile della Corte d' Appelio di Napolj,
Giudice relatore Dott.ssa Lopiano, RG 3649/2014. Nonostante la concorde richiesta (di rinviare
la causa in prosieguo, attesa la pendenza di trattative per il bonario compimento della lite)
formulata dalle parti in sede di prima udienza del 04.03.2015, la Corte ha rinviato all'udienza di
precisazione delle conclusionii fissata per il 05 ottobre 2016".

Trattamento di fine rapporto drf lavoro subordinato

Informazion; sul traftamento i fing rapporto of lavore suborainato

Trattamento fine rapporto

L’accantonamento per trattamento di fine rapporto rappresenta 'effettivo debito maturato verso
i dipendenti in conformita alla legge e al contratto di lavoro vigente, ai sensi dell’art. 2120 C.C.
ed & stato iscritto in ciascun esercizio sulla base della competenza economica.

Si evidenzia:

nella voce C de! passivo le quote mantenute in azienda, al netto dell'imposta sostitutiva sulla
rivalutazione del T.F.R., per euro 216.648,

69.573
(43.783)
(274)
25516
216,648

Debiti
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CITY SIGHTSEEING NAPOLI SRL

' CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

| debiti presenti nella sezione del passivo di Stato patrimoniale sono stati valutati al loro valore
nominale.

Variazioni e scadenza def debiti

L'importo totale dei debiti & collocato nella sezione "passivo” dello Stato patrimoniale alla voce "
D" per un importo complessivo di euro 448.638.

[l prospetto che segue fornisce il dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell'esercizio
oggetto del presente bilancio nelle varie tipologie di debiti che compongono la voce D.

- 0
o
0 -
. 0
- 0
- 0
355.171 (94.118) 261.053
0 -
0 -
v} -
0
105.563 {75.706) 29.857
87.041 \ (9.445) . 77.596
131.817 {51.686) 80.130
679.593 {230.956) 448.638

In ossequio al disposto dell'art. 2427 ¢. 1 n. 6 C.C., si evidenzia che non esistono debiti di
durata residua superiore a cingue anni.

Suddivisione def aebili per area geogralica

in relazione a quanto disposto dall’'ultima parte del n. 6 ¢. 1 dell'art. 2427 C.C., in riferimento all’
indicazione della ripartizione per aree geografiche dei debiti, si precisa che tutti i debiti presenti
in bilancio sono riferibili a soggetti residenti in Italia.

Debili assistii da garanzie reali su beni sociali
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CITY SIGHTSEEING NAPOLI SRL

In relazione a quanto disposto dall'ultima parte del ¢. 1 n. 6 del'art. 2427 C.C,, si segnala che
non esistono debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

Debiti relativi ad eperazion/ con obbligo di refrocessions a laniing

Non esistono, alfa data di chiusura dell’esercizio, operazioni che prevedono I'obbligo per I’
acquirente di retrocessione a termine.

Finanziamernti effetfuatly da socy defla soclield

Finanziamenti effettuati dai soci alla societa (Art. 2427 c¢. 1 n. 19-bis C.C.)

La societa non ha raccoltc alcun tipo di finanziamento presso i propri soci.

Nota Infegrativa Confo economico Abbreviato

Il Conto economico & basato sulla distinzione tra attivita ordinaria e attivita straordinaria,
considerando la prima quale attivita tipica della societa, costituita dalle operazioni che si
manifestano in via continuativa (include anche l'attivitd accessoria e finanziaria), e la seconda
caratterizzata dai proventi e dagli oneri la cui fonte & estranea all’attivita ordinaria della societa.

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo I'articolazione dettata della
tassonomia XBRL e nel rispetto delle disposizioni dell’'articolo 2427 C.C., il commento alle voci
che, nel bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2014, compongono il Conto economico.

Valore della produzione

Ricavi delle vendite e delie prestazioni

| ricavi delle vendite di beni sono stati iscritti al momento del trasferimento della proprieta, che
normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni, considerate le clausole

contrattuali di fornitura.
| proventi per le prestazioni di servizi sono stati invece iscritti solo al momento della conclusione
deqgli stessi, con 'emissione della fattura 0 con 'apposita “comunicazione” inviata al cliente.

| proventi di natura finanziaria sono stati, infine, iscritti in base alla competenza economica
temporale.

| ricavi e i proventi sono stati indicati al netto dei resi, degli sconti, abbuoni e premi, nonche
delle imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi e
ammoniano a euro 3.299.241,
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Cosii della produzione

| costi e gli oneri della classe B del Conto economico, classificati per natura, sono stati indicati
al netto di resi, sconti, abbuoni e premi.

Ne! complesso, i costi della produzione di competenza dell'esercizio chiuso al 31/12/2014, al
netto dei resi, degli sconti e degli abbuoni, ammontano a euro 3.347.232.

Praventi e oneri finanziarf

Nella classe C del Conto economico sono stati rilevati tutti i componenti positivi & negativi del
risultato economico d'esercizio connessi con P'attivita finanziaria dell'impresa.

| proventi @ oneri di natura finanziaria sono stati iscritti in base alla competenza
economico-temporale, inoltre gli interessi e altri oneri finanziari sono iscritti alla voce C.17 di
Conto economico sulla base di quanto maturato nell’esercizio al netto dei relativi risconti.

Imposte sul reddifo d'esercizio, correnti differite e anticipate

i F Qiffer e

Imposte dirette

Le imposte sono rilevate secondo il principio di competenza; rappresentanc pertanto:

« le imposte liquidate o da liquidare per l'esercizio soho determinate secondo le aliquote e
le norme vigenti;

Determinazione imposte a carico dell’esercizio

| debiti per IRES e IRAP dell'esercizio iscritti nel passivo di Stato patrimoniale, sono indicati in
misura corrispondente ai rispettivi ammontari rilevati nella voce 22 di Conto economico,
relativamente all'esercizio chiuso al 31/12/2014, tenuto conto della dichiarazione dei redditi e
della dichiarazione IRAP che la societa dovra presentare entro il termine stabilito dalle norme
vigenti.

Nota Integrativa Alfre Informazioni

Prospetto riepilogativo del bilancio della socleta che esercita I'attiviia oi direzione e
coordinamento
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Informazioni sulla societa o I’ente che esercita I'attivita di direzione e coordinamento (art
. 2497-bis C.C.)

La societa & soggetta alla direzione e al coordinamento da parte della societa
, la quale, in forza di del controllo della societa ai sensi del’articolo 2359 C.C.,
realizzato mediante il possesso di una partecipazione al capitale sociale della medesima pari al
% imprime un’attivita di indirizzo alla societd, influendo sulle decisioni prese dalla
medesima. _

Ail fini di una maggiore trasparenza in merito all'entita del patrimonio posto a tutela dei creditori
e degli altri soci della societa, nell’'eventualita che dall’attivita di direzione e coordinamento della
societd derivi un pregiudizio all'integrita del patrimonio della societa, ovvero alla redditivita e al
valore della partecipazione sociale, si riportano di seguito i prospetti riepilogativi dei dati
essenziali dell'ultimo bilancio approvato della societa e riferito all’esercizio .

Prospetto riepilogativo deflo Stato Palrimoniale della socleta che esercita Iattivita di
direzione e coordinamenito

Daia dell'ultimo bilancio approvato 3112/2013 atHz/z2o012

Garanzie, impegni e altri rischi

Prospetto riepilogativo del Conto Economico della societa che esercita ['atiivita di
direzione e coordinamento '

311272013

B) Costl della produzione 2,443 81.240

Nola Integrativa parie finale
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PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO D’ESERCIZIO

Sulla base di quanto esposto si propone di destinare l'utile di esercizio, ammontante a
complessivi euro 26.082, come segue:

» 11 5%, pari a euro {304,
« il restante pari ad € 24. 778 di riportarlo a nuovo;

Luogo e data-
Napoli 16/03/2015

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente Murolo Francesco
L'amministratore Delegato Antonietta Sannino

il Consigliere Roberta Calvanese

Il Consigliere Mario Di Nola

Il Consigliere Fabio Matteo
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CITY SIGHTSEEING NAPOLI SRL

Bilancio di esercizio al 31-12-2015

VIA PAOLO EMILIC IMBRIANI, 33 - NAPOLI (NA} 80100

Soc.a responsabilita’ limitata
493100

Gli importi presenti sono espresst in Euro
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Stato Patrimoniale

31-12-2015 31

Totale immebilizzazioni immateriali

Totale im mob‘iklizzazmm materiali 682.158

C) Attivo circolante

Totlale rimanenze 42,010 49,613

Totale crediti
@
Totale disponibilita liquide 429.985 373.468

IV - Riserva legale " 34.244 32.940

Varie altre riserve 1 -

VIIE - Utili (perdite) portati a nuovo

Totale patrimonio netto 725.096

Totale fondi per rischi ed oneti 120435 129.435

D) Debiti
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V222 CITY SIGHTSEEING NAPOL! SRL

Conto Economico

31-12-2015 31-1

014

A} Valore della produzione:

5) altri ricavi e proventi

Totale altri ricavi e proventi

7) per servizi 1.037.404 1.080.933

h) oneri scciali 310.647

¢) trattamento di fine rapporto

otale ammonrntamenti e svalutazioni 236.865 228.094

14} oneri diversi di gestione - 20.768 20.904

Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 12.929 97.418

16) altri proventi finanziari:

Totale attri proventi finanziari

altri 2.539 6.521

Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-his)

altri 8.931 2.386

6202 10875

Tolale delle ﬁarﬁte straordinarie (20 - 21”)”
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D

22) imposte sul reddito dell'esercizia, correnti, differite e anticipate
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2015

Nota Integrativa parte iniziale

Introduzione

Il bilancio dell'esercizio chiuso it 31/12/2015, di cui la presente Nota Integrativa costituisce parte integrante ai

sensi dell'art. 2423, c.1, C.C, & stato predisposto in ipotesi di funzionamento e di continuita aziendale e

corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute. E’ redatto nel rispetto del principio della
chiarezza e con l'obiettivo di rappresentare in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria

della societa ed il risultato economico dell'esercizio.

Detto bilancio & redatto in forma abbreviata in guanto non si sono realizzati i presupposti per I'obbligo di

redazione in forma ordinaria di cui all'art. 2435-bis, ultimo comma.

La citazione delle norme fiscali & riferita alle disposizioni del Testo unice delle imposte sui redditi (TUIR) DPR 917
/1986 e successive modificazioni e integrazioni.

Per effette degli arrotondamenti degli importi all’'unita di euro, pud accadera che in taluni prospetti, contenenti dati
di dettaglio, la somma dei dettagli differisca dall'importo esposto nella riga di totale.

La presente Nota integrativa & redatta nel rispetto dsi vincoli posti dalla tassonomia XBRL attualmente in vigore.

Principi generali di redazione del bilancio
Nella redazione del bilancio d'esercizio sono stati osservati i seguenti principi generali:

* |a valutazione delle voci & stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva della continuazione dell'attivita;

* sono indicati esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura dell'esercizio;

s si & tenuto conto dei proventi e degli oneri di competenza dell'esercizio, indipendentemente dalla data
dell'incasso o del pagamento;

* si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’esercizio anche se conosciuti dopo la
chiusura di questo.

La struttura dello Stato patrimoniale e del Conto economico & la seguente:

* |o Stato patrimoniale ed il Conto economico riflettono le disposizioni degli artt.2423-ter, 2424, 2425 e 2435-
bis del C.C;

* per ogni voce dello Stato patrimoniale e del Conte economico & stato indicato l'importo della voce
corrispondente dell'esercizio precedente;

* |iscrizione delle voci di Stato patrimoniale e Conto economico é stata fatta seconde | principi degli artt.
2424-bis e 2425-bis del C.C.;
non vi sono elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci;
i criteri di valutazione non sono stati modificati rispetto a quelli adottati ne! precedente esercizio;
i valori delle voci di bilancio dell'esercizio in corso sonc perfettamente comparabili con quelli delle voci del
bilancio dell'esercizio precedente.

Il contenuto della presente Nota integrativa & formulato in applicazione dell'art. 2435-bis ¢.5 C.C..

Ai sensi delf'art. 2435-bis ¢. 6 C.C., I'informativa di cui all'art. 2427 ¢. 1 n. 22-ter & limitata alla natura e all’obiettivo
economico degli eventuali accordi non risultanti dallo Stato patrimoniale.

La societa si avvale inoltre della facolta di esonero dalla redazione della Relazione sulla gestione prevista dall’art.
2435-bis C.C. in quanto sono riportate in Nota Integrativa le informazioni richieste dai nn. 3 e 4 dell'art. 2428.

La Nota integrativa contiene incltre fulte le informazioni complementari ritenute necessarie per fornire la
rappresentazione veritiera e corretta della situazione economica, finanziaria e patrimoniale, anche se non
tichieste da specifiche disposizioni di legge.

Criteri di valutazione
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| criteri di valutazione adottati sono quelli previsti specificamente nell’art. 2426 e nelle altre norme del C.C. Per la
valutazione di casi specifici non espressamente regolati dalle norme sopraccitate si & fatto ricorso ai principi
contabili nazionali formulati dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri & dall'Organismo

italiano di Contabilita (OIC).
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Nota Integrativa Attivo

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo l'articolazione dettata dalla tassonomia XBRL e
nel rispetto delle disposizioni dell'articolo 2427 C.C., il commento alle voci che, nel bilancio dell'esercizic chiuso al
31/12/2015, compongono I'Attivo di Stato patrimoniale.

Immobilizzazioni immateriali

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Le immobilizzazioni immateriali risultano iscritte al costo di acquisto, comprensivo dej relativi oneri accessori. Tali
immobilizzazioni sone esposte in bilancio alla voce B.l. dell'attivo dello Stato patrimoniale e ammontano, al netto

dei fondi, a euro 15.140.

Ammortamenio

L'ammortamento delle immobilizzazioni immateriali & stato effettuato con sistematicith e in ogni esercizio, in
relazione alla resicdua possibilita di utilizzazicne economica futura di ogni singolo bene o costo.

Il costo delle immobilizzazioni in oggetto, infatti, & stato ammortizzato sulla base di un “piano” che si ritiene
assicuri una corretta ripartizione dello stesso nel periodo di vita economica utile del bene cui si riferisce, periodo
che, per i costi pluriennali, non & superiore a cinque anni. Il piano di ammortamento verra eventualmente
riadeguato solo qualora venisse accertata una vita aconomica utile residua diversa da quella originariamente
stimata. Il piano di ammortamento applicato, “a quole costanti”, non si discosta da quello utilizzato per gli esercizi
precedenti.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

Concessioni, licenze, marchi e dirittl simili sono iscritti nelattivo de!io Stato patrimoniale per euro 44 & sono
ammortizzati in quote costanti in 10 anni.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

B | - INMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Saldo al 31/12/2015 15.140
Saldo al 31/12/2014 18.334
Variazioni _ _ -3.194

Nel prospette che segue sono evidenziate le movimentazioni delle immobilizzazioni immateriali iscritte nella voce
B.1 dellattivo.
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0

(3.194)

0

15.095 16,140

Si precisa che non si & proceduto, nell’esercizio in commento e negli esercizi precedenti, ad alcuna rivalutazione

dei beni immateriali di proprieta della societa.
Fra le immobilizzazioni immateriali non si rilevane costi di impianto, ampliamento, ricerca, sviluppo e pubblicita.

Immobilizzazioni materiali

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto, per complessivi euro 682,158,

Processo di ammortamento delle immobilizzazioni materiali

L'ammortamento & stato effettuato con sistematicité e in ogni esercizio, in relazione alla residua possibilita di
utilizzazione di ogni singolo bene,
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Il costo delle immobilizzazioni & stato ammortizzato in ogni esercizio sufla base di un piano, di natura tecnico-
economica, che si ritiene assicuri una corretta ripartizione dello stesso negli esercizi di durata della vita

economica utile dei beni cui si riferisce.

It criterio di ammortamento applicato per I'esercizio chiuso al 31/12/2015 non si discosta da quello utilizzato per
gli ammortamenti degli esercizi precedenti. Il piano di ammortamento verrebbe eventualmente riadeguato solo
qualora venisse accertata una vita economica utile residua diversa da quella originariamente stimata.

Sulla base della residua possibilita di utilizzazione, i coefficienti adottati nel processo di ammortamento delle

immabilizzazioni materiali sono | seguenti:

+erren| e fabbricati

Costruzioni leggere 10%

Impianti e macchinari

Impianti Spec!ficf . o o gg:ﬁ
Impianti Specifici interni di comunicazione

Attrezzature industriali e commerciali

Atfrezzatura varia e minuta 20%
Autoveicoli da trasporto

Automezzi da trasporto 25%
Autovetture, motoveicoli e simili

Autovetture 25%
Altri beni

Mobili e macchine ufficio 12%
Magcchine ufficio elettroniche e computer 20%

| coefficienti di ammortamento non hanno subito modifiche rispetto all'esercizio precedente.
Si precisa che 'ammortamento & stato calcolato anche sui cespiti temporaneamente non utilizzati.

‘Movimenti delle immobilizzazioni materiali
B Il - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Saldo af 31/12/2015 682.158
Salde al 31/12/2014 777.699
Variazioni -95.541

Nel prospetto che segue sono evidenziate le movimentazioni delle immobilizzazioni materiali iscritte nella voce B.

il defl’attivo.

- 0

777.699

691.318
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- - - - 0
{33.204) 0 (62.247) 0 {95.541)
- - - - 0
0 0 0 ol 0

(95.541)

- - - 0

52.087 |

- 620.071 - 682.158

Si precisa che non si & proceduto, nelf'esercizio in commento e negli esercizi precedenti, ad alcuna rivalutazione

dei beni di proprieta della societa.

Operazioni di locazione finanziaria

Informazioni sulle operazioni di locazione finanziaria

In relazione ai beni acquisiti in leasing finanziario sono fornite, per ciascun contratio in essere alla chiusura
dell'esercizio, tutte le informagzioni richieste dal n. 22 ¢.1 dell'art.2427 c.c.

| prospetti che seguono sono redatti secondo lo schema di cui alla tassonomia XBRL ltalia, nel rispetto dei principi
contabili elaborati dall'Organismo ltaliano di Contabilita, si tratta di valori calcolati secondo it ¢.d. metodo
finanziaric di contabilizzazione del leasing.

Nel prospetio che segue si forniscono dettagli in merito al singoli contratti.

Descizione contratio leasing: Immobile adibito ad ufficio in Via Paolo Emilio imbriani n.33 Napoli CAT A0

ot
Valore attnale delle rate non scadute al 31/12/2015 570.748
Onere finanziario effettivo sostenuto nell'esercizio 8.628
Ammortamenti e rettifiche di competenza dell'esercizio 8.362
Costo sostenuto dal concedente 696.800
Costo di iscrizione in bilancio (costo conced +IVA indetr.) 696.800
Fondo ammortamento al 31/12/2015 - R362
Valore netto del bene al 31/12/2015 088.438

Descrizione contratto leasing: Autobus Guleryuc Cobra Mercedes telaio NNPIDECKERFB011006

spetic
Valore attuale delle rate non scadute al 31/12/2015 ' 171.441 |
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Onere finanziario effettive sostenuto nell'esercizio 481
Ammeortamenti e reftifiche di competenza dell'esercizio 25.625
Costo sostenuto dal concedente 205.000
Costo di iscrizione in bilanclo (coste conced.+VA indetr.) 205.000
Fondo ammortamento al 31/12/2015 25.625
Valore netto del bene al 31/12/2015 179.8375

Attivo circolante

Voce C - Variazioni dell’Attivo Circolante
L'attivo circolante raggruppa, softo la lettera "C", le seguenti voci della sezione "attivo” dello stato patrimoniale;

Voce | - Rimanenze;

Voce Il - Crediti;

Voce I - Attivita Finanziarie che non costituiscono Immabilizzazioni;
Voce IV - Disponibilita Liquide.

L'ammontare dell’Attivo circolante al 31/12/2015 & paria 676.211.

Rispetto al passato esercizio, ha subito una variazione in diminuzione paria 10.629.

Di seguitc sono forniti, secondo lo schema dettato dalla tassonomia XBRL, i dettagli (criteri di valutazione,
movimentazione, ecc.) relativi a ciascuna di dette voci.

Rimanenze

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Rimanenze di magazzino
Le rimanenze di magazzino che non costituiscono immaobilizzazioni sono iscritte al costo storico di acquisto.

Himanenze valulalte al costo
Ai sensi del ¢. 1 n. 9 dell'art. 2426 C.C., sono state valutate al costo di acquisto le seguenti rimanenze:

Titoli di viaggio

Divise dipendenti
Gadget/dvd

Auricolari

Carburanti c/serbatoio

Voce Cl| - Variazioni delle Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sono iscritte nella sezione “attivo” dello Stato patrimoniale alla voce “C.1" per un
importo complessivo di 42.010,

Il prospetto che segue fornisce il dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell’esercizio oggetto del presente
bilancio nelle varie tipologie di rimanenze che compongeno la voce C.I.

o gt wpp

(7.603)
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v.2.2.2 ~ CITY SIGHTSEEING NAPOLI SRL

Attivo circolante: crediti

Variazioni dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Yoc - iazioni dei Crediti

Limporto totale dei Crediti & coliocato nella sezione "attivo" dello Stato patrimoniale alla voce "C.II" per un importo
complessivo di euro  204.216,

il prospetto che segue fornisce il dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell’'esercizio oggetto del presente
bilancio nelle varie tipologie di crediti che compongono la voce C.II.

(YA

117.964 117.879 117.879 0
0 - -

- 0 -

. 0 - -
81.209 (16.504} 64.795 64.795 0

- 0 -

64.496 (42.954) 21,542 20.223 1.319
263.759 (59.543) 204.216 202.897 1.319

Non esistono crediti iscritti nell’ Attive Circolante aventi durata residua superiore a cingue anni.

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

In relazione a quanto disposto dallultima parie del n. 6 dellart. 2427 C.C., in riferimento all'indicazione della
ripartizione per aree geografiche dei crediti, si precisa che tutti i crediti dellattivo circolante presenti in bilancio
sono riferibili a soggetti residenti in ltalia.

Al fine di evidenziare il *rischio Paese”, sono distintaments indicati, nel prospstio sottostante, i crediti presenti nell
attivo circolante riferibili alle aree geografiche nelle quali opera la societa.

Crediti iscritti nell'attivo circolante relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione (art. 2427 n. 6-ter C. C.)

Non esistono, alla data di chiusura dell’esercizio, operazioni che prevedono l'obbligo per I'acquirente di
retrocessione a termine.

Attivo circolante: attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
Variazioni delle attivitd finanziarie che non costitulscono immobilizzazioni

Alla data di chiusura dell’esercizio, la societa non detiene alcuna tipologia di attivita finanziarie non immaobilizzate.

Attivo circolante: disponibilita liquide
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CITY SIGHTSEEING NAPOLI SRI.

Variazioni delle disponibilita liquide

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Le disponibilita liquide, esposte nella sezione "attivo" dello Stato patrimoniale alla voce “C.IV per euro 429,985,
corrispondono alle giacenze sui contl correnti intrattenuti presso le banche e alle liquidita esistenti nelle casse
sociali alla chiusura dell'esercizio e sono state valutate al valore nominale.

H prospetto che segue fomisce il dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell’esercizio oggetio del presente
bilancio nelle varie tipologie di disponibilita liguide che compongono la voce C.IV.

369.279 428.289

R 0 .
4.189 (2.493) 1.696
373.468 56.517 429,985

Ratei e risconti attivi

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Nella voce D. "Ratei e risconti attivi®, esposta nella sezione "attivo" dello Stato patrimoniale sono iscritti proventi di
competenza dell'asercizio esigibili in esercizi successivi @ costi sostenuti entro la chiusura dell'esercizio, ma di
competenza di esercizi successivi. In tali voci sono state iscritte solo quote di costi e proventi comuni a due o pill
esercizi, I'entita dei quali varia in ragione del tempo.

| ratei ed i risconti attivi iscritti nel bilancio dell’esercizic chiuso al 31/12/2015 ammontano a euro 192.998.
Rispetto al passato esercizio si riscontrano le variazioni esposte nel seguente prospetio.

0
- 0 -
30.239 162.760 192,999
30.239 162.760 192,999

Oneri finanziari capitalizzati

Oneri finanziari capitalizzati

Nel corso dell'esercizio non sono stati imputati oneri finanziari a valori iscritti nell'attivo dello Stato patrimoniale.

Bilancio di esercizio al 31-12-2015
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Nota Integrativa Passivo e patrimonio netto

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo I'articolazione dettata dalla tassonomia XERL e
nel rispetto delle disposizioni dell’articolo 2427 C.C., il commento alle voci che, nel bilancio dell'esercizio chiuso al
31/12/2015, compangono il Patrimonio netto & it Passivo di Stato patrimoniale.

Patrimonio netto

Il principio contabile nazionale OIC 28, dopo aver definito il patrimonio netto come la differenza tra le attivita e le

passivita di bilancio in grado di esprimere la capacita della societa di soddisfare i creditori e le obbligazioni “in via
residuale” attraverso le attivita, precisa che: '

* e riserve di utili sono generalmente costituite in sede di riparfo dell'utile netto risultante dal bilancio d'
@sercizio approvate, mediante esplicita destinazione a riserva, o mediante semplice delibera di non

distribuzione, in modo che l'eventuale utile residuo venga accantonato nella voce AVIIL “Utili (perdite)

portati a nuovo” del passivo dello Stato patrimoniale;

le riserve di capitale rappresentanc le quote di patrimonio netto che derivano, per esempio, da ulterieri

apporti dei soci, dalla conversicne di obbligazioni in azioni, dalle rivalutazioni monetarie o dalla rinuncia di
crediti da parte dei soci.

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Voce A — Variazioni del Patrimonie Netto

Il patrimonio netto ammonta a euro 725.096 ed evidenzia una variazione in aumento di euro 6.705.
Di seguito si evidenziano le variazioni intervenuts nella consistenza delte voci del patrimonio netto, come richiesto
dallart. 2427 c.4 C.C. ,nonché la composizione della voce "Varie Altre riserve”.

589.300 589.300

32,940 1.304 34.244

1

1

70.069 94.847
26,082 6.704
718,31 - 6.704 725.096

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Le riserve del patrimonio netto possono essere utilizzate per diverse operazioni a seconda dei loro vincoli e della
loro natura. La nozione di distribuibilita della riserva pud non ceoincidere con quella di disponibilith. La disponibilita
riguarda la possibilita di utilizzazione della riserva {(ad esempio per aumenti gratuiti di capitale), la distribuibilita
figuarda invece la possibilitd di erogazions ai soci (ad esempio sotto forma di dividendo) di somme prelevabili in
tutto o in parte dalla relativa riserva. Pertanto, disponibilith e distribuibilita possono coesistere o meno.

[_origine, la possibilitd di utilizzazione e la distribuibilith, nonché I'avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi,
relativamente a ciascuna posta del patrimonio netto contabile, risultanc evidenziate nel prospetto seguente:
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v.2.2.2 CITY SIGHTSEEING NAPCLI SRL

94.847

Fondi per rischi e oneri

Informazioni sui fondi per rischi e onerj

Fondi per rischi ed oneri

| “Fondi per rischi e oneri” accolgono, nel rispetto dei principi della competenza economica e della prudenza, gli
accantonamenti sffettuati allo scopo di coprire perdite o debiti di natura determinata e di esistenza certa o
probabile, il cui ammontare o la cui data di sopravvenienza sono tuttavia indeterminati.

| Fondi per rischi ed oneri ammonta a suro 129.435 nsl corso dell'esercizio in commento tale voce non ha subito
vatiazioni, come si evince da prospetto che segue:

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Informazioni sul trattamento di fine rapporto di layoro subordinato

Trattamento fine rapporto

L'accantonamento per trattamento. di fine rapporto rappresenta 'effettiva debito maturato verso i dipendenti in
conformitd alla legge e al contratto di lavoro vigente, ai sensi dell'art. 2120 C.C. ed & stato iscritto in ciascun
esercizio sulla base della competenza economica.

Nel prospetto che segue & fornito il dettaglio dei movimenti intervenuti nel Trattamento di fine rapporto nel corse
dell’esercizio oggetto del presente bilancio.

F

216.648

66.710

31.821
34.889
251.637
Debiti
CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO
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CITY SIGHTSEEING NARPOLI SRL

| debiti presenti nella sezione de! passivo di Stato patrimoniale sono stali valutati al loro valore nominale.
In particolare, 'ammontare esposto in bilancio per i debiti verso soci per finanziamenti, per i debiti verso banche e
per i debiti verso altri finanziatori, esprime leffettivo debito per capitale, interessi ed oneri accessori maturati al 31
12/2015 e i debiti verso fornitori, rilevati sempre al loro valore nominale, sono stati iscritti, ove presenti, al netto

degli sconti commerciali.

Variazioni e scadenza dei debiti

L'importo totale dei debiti & collocato nella sezions "passive" dello Stato patrimoniale alla voce "D" per un importo

complessivo di euro 460.440.

Il prospetto che segue fornisce il deftaglio defle variazioni intervenute nel corso dell’'esercizio oggetto del presente

bilancio nelle varie tipologie di debiti che compongono la voce D.

- 0 -
- 0
- 0
- 0
- 0
. 0
261.053 {1.930) 259,123
- 0 -
. 0 .
B 0 .
- 0 -
20,857 (3.450) 26.407
77596 {18.420) 58.176
80.130 35,602 115.732
448 638  11.802 460.440

Suddivisione dei debiti per area geografica

In relazione a quanto disposto dalf'ultima parte del n. 6 ¢. 1 dell'art. 2427 C.C., in riferimento all'indicazione delia
ripartizione per aree geografiche dei debiti, si precisa che tutti i debiti presenti in bitancio sono riferibili a soggetti

residenti in ltalia.

In relazione a quanto disposte dall’ultima parte del n. 6 c. 1 dellart. 2427 C.C,, al fine di evidenziare il “rischio
Paese”, sono distintamente indicati, net prospetto sottostante, i debiti della societa riferibili alle aree geografiche

nelle quali essa cpera.

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

In relazione a quanto disposto dall’ultima parte del c. 1 n. & dell’art. 2427 C.C., st segnala che non esistono debiti

assistiti da garanzie reali su beni sociali,

Debiti relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Non esistono, alta data di chiusura dell’esercizio, operazioni che prevedono I'obbligo per lacquirente di

retrocessione a termine.

Finanziamenti effettuati da soci della societa

Finanziamenti effettuati dai soci alla societa (Art. 2427 c. 1 n. 19-bis C.C.)

Bilancio i esercizio al 31-12-2015
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La sociseta non ha raccolto alcun tipo di finanziamento presso i propri soci.
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Nota Integrativa Conto economico

Valore della produzione

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

| ricavi delle vendite di beni sono stati iscritti al momento del trasferimento della proprieta, che normalmente si
identifica con la c¢onsegna o la spedizione dei beni, considerate le clausocle contrattuali di fornitura.
| proventi per te prestazioni di servizi sono stati invece iscritti solo al momento della conclusione degli stessi, con I’
emissione della fattura 0 con I'apposita “comunicazione” inviata al cliente.
[ ricavi e i proventi sono stati indicati al netto dei resi, degli sconti, abbucni e premi, nonché delle imposte
diretfamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi € ammontano a euro 3.312.262.

. Costi della produzione

i costi e gli oneri della classe B del Conto econemico, classificati per natura, sono stati indicati al netto di resi,
sconti, abbuoni e premi, mentre git sconti di natura finanziaria scno stati rilevati nella voce C.16, costituendo
proventi finanziari.

Nel complesso, i costi della produzione di competenza dell’'esercizio chiuso al 31/12/2015, al netto dei resi, degli
sconti e degli abbuoni, ammontano a euro 3.310.992.

Proventi e oneri finanziari

Nelia classe C del Conto economico sone stati rilevati tutti i componenti positivi e negativi del risultato economico
d’esercizio connessi con P'attivitd finanziatia dell'impresa, caratierizzata dalle operazioni che generano proventi,
oneri, plusvalenze e minusvalenze da cessions, relativi a titoli, partecipazioni, conti bancati, crediti iscritti nelle
immobilizzazioni e finanziamenti di qualsiasi natura attivi e passivi, e utili & perdite su cambi.

| proventi e cneri di natura finanziaria sono stati iscritti in base alla competenza economico-temporale, inoltre gli
interessi e altri oneri finanziari sono iscritti alla voce C.17 di Conto economico sulla base di quanto maturato nell
esercizio al netto dei relativi risconti.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti differite e anticipate

Imposte correnti differite e anticipate

Imposte dirette
Le imposte sono rilevate secondo il principio di competenza, rappresentano perianto:

* |e imposte liguidate o da liquidare per 'esercizio determinate secondo le aliquote & le norme vigenti,

Determinazione imposte a carico dell’esercizio

| debiti per IRES e IRAP dell'esercizio iscritti nel passivo di Stato patrimeniale, sono indicati in misura
corrispondente ai rispettivi ammontari rilevati nella voce 22 di Conto economico, relativamente all'esercizio chiuso
al 31/12/2015, tenutc conto della dichiarazione dei redditi e della dichiarazione |RAP che la societa dovra
prasentare entro il termine stabilito dalle norme vigenti.
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Nota Integrativa Altre Informazioni

Titoli emessi dalla societa

I a societd non ha emesso azioni di godimento, obbligazioni convertibili, titoli o altri valori similari.

Informazioni sugli stromenti finanziari emessi dalla societa

Numero e caratteristiche degli altri strumenti finanziari emessi dalla societa (art. 2427 ¢. 1 n. 19 C.C.)

La societad non ha emesso alcun tipe di strumento finanziario.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita 1'attivita di
direzione e coordinamento

Informazioni sulia societa o 'ente che esercita Pattivita di direzione e coordinamento (art. 2497-bis C.C.)

La societa & soggetta alla direzione e al coordinamento da parte della societh City Sightseeing Campania, la

guale, in forza del controllo della societh ai sensi dell'articolo 2359 C.C., realizzato mediante il possesso di una
partecipazione al capitale sociale della medesima pari al 61,30% imprime un'attivitd di indirizzo alla socista,

influendo sulle decisioni prese dalla medesima.
Ai fini di una maggiore trasparenza in merito all'entitd del patrimonio posto a tutela dei creditori e degli altri soci

della societd, nelleventualitd che dall'attivita di direzione e coordinamento della societad derivi un pregiudizio all
integrita del patrimonio della societa, ovvero alla redditivita e a! valore della partecipazione sociale, si riportano di

seguito i prospetti riepilogativi dei dati essenziali dell'ultimo bilancio approvato della societa City Sightseeing

Campania e riferito all'esercizic 2014.

Prospetto riepilogativo dello Stato Patrimoniale della socicta che
esercita I'attivita di direzione e coordinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente

B} Immaobilizzazioni _ 365.000 365.000

424,102 416.747

Prospetto riepilogative del Conto Economico della societa che
esercita I'attivita di direzione e coordinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente

10.000
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C) Proventi e oneri finanziari

Imposte sul reddito dell'esercizio

Oltre a completare le informazioni previste dall'art. 2427 C.C., di seguito si riportano anche ulteriori informazioni
obbligatotie in base a disposizioni di legge, o complementari, al fine della rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della societa. '

Patrimoni destinati a uno specifico affare (art. 2427 ¢. 1 n. 20 C.C.)

La societa non ha costituito patrimoni destinati a uno specifico affare.

Finanziamentl destinati a uno specifico affare (art. 2427 ¢. 1 n. 21 C.C.)

La societda non ha in essere, alla data di chiusura dell'esercizio in commento, contratti di finanziamento destinati a
uno specifico affare. : o . S

Operazioni realizzate con parti correlate (art. 2427 ¢. 1 n. 22-bis C.C.)

Al fini di quanto previsto dalle vigenti disposizioni, si segnala che nel corso dell'esercizio chiuso al 31/1 2/2015 non
sono state effettuate operazioni atipiche o inusuali che per srgmﬂcatmta o tilevanza possano dare luoge a dubbi
in ordine alla salvaguardia del patrimonio aziendale ed alla tutela soci, né con parti correlate né con soggetti
diversi dalle parti correlate.
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Nota Integrativa parte finale

PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO D’ESERCIZIO

Sulla base di quanto esposto si propene di destinare 'utile di esercizio, ammontante a complessivi euro 6,704,
come segue:

* Il 5%, pari a euro 335, alla riserva legale;
* il restante pari a eurc 6.369 di portarlo a nuovo.

. Luodo e data
Napoli 31.03.2015
Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente Murolo Francesco -
L'amministratore Delegato Antonietta Sannino
Il Consigliere Roberta Calvanese
Il Consigliere Mario Di Nola
Il Consigiere Fabio MAtteo
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Studioc: STUDIO Pag. : 1
CESPI 20.20.00 SCHEDA ANAGRAFICA CONTRATTO LEASING Data: 12/12/2016
Richilesgsta da utente:CLIENTS Ora 9.48.53
Ordinamento: In ordine di codice

Ditta 000064 CITY SIGHTSEEING NAPOLI SRL

Contratto 00020 AUTOBUS GULERYUC COBRA MERCEDES

Data stipula 21 05 2015 TELATO NP9DECKERFB011006

Concedente FLORENTSIYA BUS SOFIYA EOQOD

Targa FAT798BDK

Data effettec 9 09 2015 Data scadenza 21 05 2020 Durata {gg) 1717
Categoria 224 Autobus di linea

Deducibilita' fiscale Totale

Trasferimento STSET/Param. SI

Aliqg.IVA:

% indetr.:

Imponibile Con IVA Indet.

Costo per concedente 205.000,00 205.000,00
Anticipo iniziale 20.500,00 20.500,00 Nr canoni anticip.
Spese istruttoria :

Canone periodico 3.384,9¢ 3.384,99

Spese coll. al canone
Tot. costo contratto 206.674,45 206.674,45

Riscatto 2.050,00 2.050,00

Tasgo periodale 0,07347 %

Numero canonl periodici
Pagamento I'canone

CITY SIGHTSEEING NAPOLI SRL

IMMOBILE ADIBITO AD USO UFFICIO IN VIA PAQOLO EMILT
O IMBRIANI 33 NAPOLI

MEDTOCREDITC ITALIANO

Ditta 000064
Contratto coozl

Data stipula 27 03 2015
Concedente

Targa

Data effetto 27 03 2015
Categoria 256 Edifici
Deducibilita' fiscale Totale
Trasferimento STSET/Param. NO
Alig.IVA:

% indetr.:

Imponibile
696.800,00
104.520,00

Costo per concedente
Anticipo iniziale
Spese istruttoria
Canone periodico
Spese coll. al canone

5.026,60

Tot. costo contratto 823.323,80
Riscatto
Tasso perilodale 0,28263 %

Numero canoni periodici

55 Periodicita’
9 09 2015 Pagamento ultimo canone

Data scadenza 27 03 2027

143 Periodicita’
Pagamento I'cancne 27 03 2015 Pagamento ultimo cancne

1 Decorrenza pagamenti Anticipata
21 03 2020

Durata (gg) 4384

Con IVA Indet.
696.800,00
104.520,00 Nr canoni anticip.

5.0261 60

823.323,80

1 Decorrenza pagamenti Anticipata
27 01 2027






e BANCA DITALIA

EUROSISTEMA

La Banca d'Italia comunica i risultati relativi alle aste di collocamento di titoli
di Stato svolte nella giornata del 29 Novembre 2016 :

-BTP 0,35 % Sanni 01-11-2021

-BTP 1,25 % 10 anni (01-12

-2026

-CCTeu T.V. 7anni 15-02-2024
= CCTeuT.V. 7anni 15-06-2022

IT0005216491 BTP 035 % 5 anni scadenza 01-11-2021

Tipo titolo BTP 0,35 %
Data di emissione 03-10-2016
Data di scadenza 01-11-2021
ISIN IT0005216491
Numero tranche 5
Tipo asta MARGINALE
Data regolamento 01-12-2016

Importo massimo offerto

1.750.000.000

Importo minimo offerto

1.250.000.000

Importo richiesto 2.560.200.000
Importo assegnato 1.750.000.000
Rapporto di copertura 1,46
Rendimento lordo (%) 0.91
Variazione rendimento in punti base + 34
Data asta precedente 28-10-2016
Prezzo di aggiudicazione 97,33

Importo in circolazione

8.501.000.000
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IT0005210650 BTP 1,25 % 10 anni scadenza 01-12-2026

Tipo titolo BTP 1.25 %
Data di emissione (1-08-2016
Data di scadenza 01-12-2026
ISIN ITO005210650
Numero tranche 9
Tipo asta MARGINALE
Data regolamento 01-12-2016
Importo massimo offerto 1.500.000.000
Importo minimo offerto 1.000.000.000
Importo richiesto 2.369.419.000
Importo assegnato 1.500.000.000
Rapporto di copertura 1.58
Rendimento lordo (%) 1,97
Variazione rendimento in punti base + 37
Data asta precedente 28-10-2016
Prezzo di aggiudicazione 93,60
Importo in circolazione 16.089.664.000
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Fase 1 - Riepilogo e scelta dati

Variabili Valore
reddito medio prospettico (R} 43.731
tasso di rendimento (i) 4%
capitale netto rettificato (K) 1.036.702
tasso di attualizzazione (i') 6,95%
n 6
an 1 4,77

Fase 2 - Calcolo reddito medio prospettico R

Utile dell’esercizio al 31 dicembre 2013 68.708
Utile dell’esercizio al 31 dicembre 2014 26.802
Utile dell’esercizio al 31 dicembre 2015 6.704
Utile dell’esercizio al 31 dicembre 2016 72.708
Totale 174.922

Periodo 4

Reddito Medio Prospettico R 43,731

Fase 3 - Calcolo dell'extraprofitto medio annuo futuro

R-Ki

2.262

Fase 4 - Stima autonoma dell'avviamento

Flusso limitato extraprofitto (R-Ki) * (anqi')

Flusso illimitato extraprofitto {R-Ki)/i'

Media Avviamento

Fase 5 - Calcolo del valore del capitale economico

Valore dell'azienda (W)

Patrimonio netto rettificato (K)

1.036.702

Avviamento (A)

Valore dell'azienda {W)

21.677

B SR b
4o gl

Fase 6 - Calcolo del valore quota societaria

Valore quote societarie C.S5. % proprieta V.E.
Capitale sociale 589.300 1.058.379
CITY SIGHTSEEING CAMPANIA S.R.L. 361.241 61,30% 648.786
COMPAGNIA TRASPORTI PUBBLICI S.P.A. 78.023 13,24% 140.129
AZIENDA NAPQLETANA MOBILITA' S.P.A. ANM S.P.A. 78.023 13,24% 140.129
ENTE AUTONOMO VOLTURNO S.R.L. 72.012 12,22%







- . . Categoria Costo per
Q (s
N. | anno N° telaio N° targa tipologia Inquinamento concedente
1 | 2004 | YV3R7Gs164A001666 | CMooosz | PRAVOIUIY Volvo B/L-gasolio~12 1 prpys Te 6500000
mt bipiano scoperto _
2 | 2004 | YV3R7Ge154A001660 | Chaorry | BRAVOICIY Voo B/L-gasolio~12 1 prpys Te 26500000
mt bipiano scoperto .
3 | 2004 | YV3RZG6184A001667 cMiztsz | BRAVOIUTY Volvo B7L - gasolio - 12 EURO 3 € 265.000,00
mt bipiano scoperto ‘
4 | 2004 | YVIRZGe194A001662 | CNesarg | BRAVOTUIY VolvoB7L-gasoho-12 1 iy Jo 500000
mt bipiano scoperto .
5 | 2004 | YV3RZG6124A001664 | CrposRK | PRAVOIUIY Volvo B/L-gasolio 12 1 prypys  [e 26500000
mt bipiano scoperto .
6 | 2005 | YVIRZG6235A104554 | CX 175CL |PRAVOTUIY Volvo B/L - gasolio ~1070] - pipys [ 25000000
mt bipiano scoperto
7 | 2005 | YViRZGe235A104571 | Cx 174 cr [PRAVOTUIY Voo B/L - gasolio -10701  prpeqs | e 25000000
mt bipiano scoperto
8 | 2006 | ZCFA1AF1202483109 ER562HW | MONOPIANO SCOPERTO MAGO 2 EURO 3 € 124.860,53
BRAVOT AYATS - BIPIANO 10 MT .
9 | 2007 | VS928V7217A031123 | ER 563 HW SCOPERTO EURO 4 € 275.000,00| £
BRAVOT AYATS - BIPIANO 10 MT |
10 | 2007 | VS928V7217A031122 | ER 564 W SCOPERTO EURO4 | € 275.000,00 |
11 | 2008 | ZCFA1AG0302518289 | EROS2WP | MONOPIANO SCOPERTO MAGO 2 EURO4 | € 142.700,00}
12 | 2008 | ZCFA1AGO302511458 | ER 873 HW | MONOPIANO SCOPERTO MAGO 2 FURO4 | € 139.200,00
13 | 2009 ZCFC65A0105694557 DW332YS | IVECO 65C14 Scout monopiano scoperto METANO ot
14 | 2010 | WMAN49ZZ28Y214469 | EA770WM STA COLOMA MAN 12 240 HOCL, FURO 4 sttt
DEXON monopiano Coperto
15 | 2013 WDB90665315757287 ER272HW Mercedes BENTZ Sprinter car.ind EURO5 kst
16 | 2013 | WDB90665315757288 ER271HW Mercedes BENTZ Sprinter car.ind FURO 5 bt
17 | 2014 | INP9CGL90CDB0O11013 EV 813L.X Autobus a 1 piano coperto EURO5 g
18 | 2014 | INP90GL9CCDBC11012 EV 814 LX Autobus a 1 piano coperto EUROS5 Pk
19 | 2014 [ NP90GL900DB011011 EV8151X Autobus a 1 piano coperto EURO 5 ok
20 | 2014 | NP9OGLO0ODBO11010 | EV816LX Autobus a 1 piano coperto EUROS5 st
21 | 2015 | NPODECKERFB0011006 | FA79sDK | COBRADOUBLE DECKERSPORT-11 1 pripqe 1o 0500000
mt biptano scoperto
22 | 2016 | NPYDECKERGB01100 | FE3osap | COBRADOUBLE DECKERSPORT-11 | prpqe ot
mt bipiano scoperto
le 298676053







