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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI
DELL’ARTICOLO 14 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N°30

Al socio unico della
Ente Autonomo Vollurno Srl

Relazione sul hilancio desercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell'allegato hilancio d'esercizio della socletd Ente Autanomo
Volturno Srl, costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2015, dal conto economico per
V'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Responsabilitd degli amministratori per il bilancio d'esercizio

Gl amministratori sono responsabili per la redazione del bilaneio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformitd alle norme italiane che ne disciplinano i eriteri di
redazione.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabiliti di esprimere un giudizio sul bilancio d'esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in eonformita ai Prineipi di revisione internazionali
{TSA Ttalia) elaborali ai sensi dell’'articolo 11, comma 3, del DLgs 30/10. Tali prineipi richiedono il
rispetto di prineipi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di
acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativia
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio desercizio. Le procedure scelle
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel hilaneio desercizio dovut a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali
vilutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relative alla redazinne del hilancio
d'esereizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, & non per esprimere un gindizio sull'efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell’appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio d'esercizio nel suo
complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
gindizio,

Giudizio

A nostro gindizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della societd Fnte Autonomo Volturne Srl al 31 dicembre 2015 ¢
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del risullato economico per esercizio chiuso a tale data, in conformiti alle norme itatiane che ne
disciplinano i eriteri di redazione.

Altri aspelti

La societd, come richiesto dalla legge, ha inserito nella nota integrativi i dati essenziali dell’'ultimo
hilancio dell'ente che esereita su di essa "attivita di direzione e coordinamento. T nostro giudizio sul
bilaneio dells Ente Autonemo Volturno Sl non si estende a tali dati,

Richiomo di informativa

Pur non esprimendo un giudizio con rilievi, si segnala quanto riportato al paragrafo “Continuita
aziendale” della nota integrativa ed in altri paragrafi in esso menzionati in merito all’esistenza di una
rilevante incertexza che pud far sorgere dubbi significativi sulla capacitd della societa di operare in
continuith aziendale:

. la societd ha chiuse Vesercizio al 31 dicembre 2015 con una perdita netta di Euro 26,4 milioni
e, a tale data, le attivita a breve della socletd superavano le passivitd a breve per circa Euro
#5.1 milioni senza considerare 1 fondi rischi ed onerd igcritt in hilancio per Buro 243,2 milioni,
Lat societd ha predisposto un budget 2016, che tiene conto della moratoria delle azioni
esecutive in scadenza al 31 dicembre 2016, i cui principali assunti finanziari sono:

- il trasferimento da parte della Regione Campania alla societd Ente Autonomo
Volturno Srl di ulteriori risorse finanziarie previste dall’Accordo sottoseritto il 24
dicembre 2013 dal Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti e dal Ministero
dell' Eeonomia e delle Finanze & dalla Regione Campania, registrato alla Corte dei conti
in data 26 febbraio 2o14;

- 1a garanzia da parte della Regione Campania della sostenibilitd economico-finanziaria
dei servizi di trasporto su gomma;

- il regolare paganmento da parte della Regione Campania dei corrispettivi dei contratti
di servizio nonché delle somme traltenute quali ritenute a garanzia relative
all'esercizio 2015 per il settore del trasporto su ferro e quali minori percorrenze
relative all’esercizio 2015 per il settore del trasporto su gomma, in linea con quanto
fatto relativamente all’ssercizio 2014,

Gl amministratori indicano che esiste una rilevante incerfexza connessa essenzialmente al
trasferimento da parte del socio unico Regione Campania di adeguate risorse finunsiarie con
modalitd e tempistiche in linea can le effeltive esigenze di cassa della societa. Pur in presenza
di tale ineertezza, il bilancio & stato predisposto in ipotesi di continuith aziendale e gli
amministratori ne riportano le motivazioni nel citato paragrafo.

. I erediti al 91 dicembre 2015 vantati verso la Regione Campania sono iseritti al netto del fondo
svalulpzione e ammaontano complessivamente a Euro 561,0 milioni e il fondo svalutazione
crediti ammeonta ad Euro 80,8 milioni. La societa ha intrapreso, gia da tempo, azioni
giudiziarie nei confronti della Regione Campania per il pieno riconoscimento dei propri crediti
in quanto, ad ogei, non vi & da parte della Regione Campania il riconoscimento di parte di tali
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crediti, pur in presenza di una ricognizione positiva da parte del Commissario ad acta dei
crediti al qu settembre 2012, che costituiscono gran parte del saldo. Per quanto indicato, allo
stato attuale non & guindi possibile determinare con certerra Fammontire recuperabile ed i
tempi di incasso dei suddetti crediti,

Sono in essere significative controversie con terzi e con dipendenti per le quali, in
considerazione della complessiti anche tecnica delle stesse, non & agevole prevedere con
certezza la relativa passivitd potenziale e, pertanto, sulla base delle informazioni disponibili
alla data di redazione del hilancio ed acquisite anche tramite i legali esterni che seguono tali
contenziosi, sono stati accantonati dei fondi rischi per complessivi Euro 243,2 milioni.
Soltanto a seguito della conelusione dei contenziosi in corso, sara possibile determinare con
certewa pli elfetti degli slessi, e cid anche alla luce dell’aleatorietd intrinseca in qualungue
procedimento giudiziario e della imprevedihilita del comportamento processuale della
controparte.

In bilancio sono iseritti crediti verso alcune Provinee della Campania, relativi alla revigione de
corrispettivi dei contratti di servizio per esercizi pregressi. Per tali crediti sono in corso azioni

legali per il riconoscimento da parte degli enti comnpetent e, pertanto, allo stato attuale, non é

possibile determinarne con certeza ammontare recaperabile ed i lempi di ineasso.

Relarzione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Ciudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con I bilancio d'esercizio

Abbiamo svollo le procedure indicate nel prinecipio di revisione (SA Italia) n"72o0B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un gindizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabiliti compete agh amministratori della Ente Autonomo Volturna Sel, con il hilancio
d'esercizio della Ente Autonomo Volturno Srl al 31 dicembre 2015, A nostro giudizio la relazione sulla
seslione & coerente con il hilancio d'esercizio della Ente Autonomo Volturne Srl al 31 dicembre 2015.

Mapoli, 14 aprile 2016

PricewaterhouseCoopers SpA
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